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Stownik

Dyrektywa Wyptacalno$¢ Il — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia
25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il);

EIOPA — Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
(ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority);

Formuta standardowa — podstawowa metoda obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci okreslona
przez Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il);

Grupa TUZ — grupa podmiotéw sktadajaca sie z:
a) podmiotu posiadajgcego udziaty kapitatowe w Towarzystwie;
b) podmiotéw powigzanych podmiotu posiadajgcego udziaty kapitatowe w Towarzystwie;
c) podmiotéw, w ktérych podmiot posiadajgcy udziaty kapitatowe w Towarzystwie lub podmioty
powigzane tego podmiotu posiadajg udziaty kapitatowe;

MCR — minimalny wymag kapitatowy w systemie Wyptacalnosc Il;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;
ORSA — wtasna ocena ryzyka i wypftacalnosci;

PSR — Polskie Standardy Rachunkowosci: ustawa o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn.
zm.) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze w tym rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen
i zaktaddéw reasekuracji (Dz. U. z 2016 r. poz. 562 z dnia 22.04.2016 r.);

QRT — kwartalne i roczne ilosciowe formularze sprawozdawcze;

Rozporzadzenie Ministra Finansow — Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji z dnia 12 kwietnia 2016 r. (Dz.U. z 2016,
poz. 562 z dnia 22.04.2016 r. z pézn.zm.);

Rozporzadzenie delegowane —rozporzadzenie delegowane z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il) z pdzn.zm.;

Rozporzgdzenie wykonawcze dotyczgce SFCR — Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (UE) 2023/895
z dnia 4 kwietnia 2023 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne do celéw stosowania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w odniesieniu do procedur, formatéw
i wzoréw formularzy na potrzeby ujawniania przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
sprawozdania na temat ich wypfacalnosci i kondycji finansowej oraz uchylajgce rozporzadzenie
wykonawcze (UE) 2015/2452;

Sprawozdanie finansowe —sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z PSR;

System Wyptacalnos¢ Il — catos¢ wymogdw nastepujgcych aktéw prawnych oraz wytycznych organow
nadzoru: dyrektywa WII, ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowe], rozporzgdzenie delegowane,
rozporzadzania wykonawcze oraz wytyczne EIOPA oraz KNF;

SCR —kapitatowy wymdw wyptacalnosci w systemie Wyptacalnos¢ Il;
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SFCR — Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej (Solvency and Financial Condition
Report);

Towarzystwo — TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna;

Ustawa o biegtych rewidentach — ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z pdzn. zm.);

Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z pdzn.zm.);

Ustawa — Ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t.j. Dz. U.
22025 r. poz. 1526);

Wytyczne EIOPA — Wytyczne EIOPA dotyczgce sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji;

Zasady fadu korporacyjnego — Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych wydane przez
KNF, obowigzujgce od 1 stycznia 2015 roku.
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Wprowadzenie

Informacje identyfikujgce Towarzystwo

TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna, dawniej TUZ Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych (dalej Towarzystwo) z siedzibg przy ulicy Domaniewskiej 41, 02-672 Warszawa, prowadzi
dziatalno$¢ ubezpieczeniowg dziatu I, okreslong w zatgczniku do Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien niniejszego sprawozdania strategicznym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Andrzej Szymanowski.

Podstawa sporzgdzenia

Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na dzie 31 grudnia 2025 roku i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato sporzgdzone w celu wypetnienia wymogu art. 284 Ustawy.
Uktad sprawozdania jest zgodny z zatgcznikiem XX rozporzadzenia delegowanego, z zastrzezeniem,
ze ujawniane s wyfacznie informacje majgce zastosowanie do dziatalnosci prowadzonej przez
Towarzystwo.

Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami:

e ustawy o dziatalnosSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;
e rozporzadzenia delegowanego;

e wytycznych EIOPA;

e rozporzadzenia wykonawczego dotyczgcego SFCR.

Stosownie do przepisow Ustawy, rozporzadzenia delegowanego oraz wytycznych EIOPA wyceniono
aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, ktdre prezentowane sg wedtug
ich wartosci godziwej. Przypadki, w ktorych zastosowano uproszczenia nie powodujg istotnego
znieksztatcenia prezentowanych w niniejszym Sprawozdaniu informacji.

Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostata wykonana w oparciu o przepisy Ustawy,
rozporzadzenia delegowanego oraz wytycznych EIOPA dotyczacych wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Wartos¢ srodkow wtasnych zostata ustalona na podstawie Ustawy, rozporzgdzenia delegowanego oraz
wytycznych EIOPA w sprawie klasyfikacji sSrodkdéw wtasnych.

SCR obliczany jest na podstawie formuty standardowej, wykorzystywanej do regularnego wyznaczania
wymogu kapitatowego dla Towarzystwa. Podstawowym celem jest petne pokrycie ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig biezacg oraz tg podjetg w kolejnych 12 miesigcach. Wszystkie obliczenia dotyczace
modutéw i podmodutéw ryzyka oparte sg na metodach zdefiniowanych w rozporzadzeniu
delegowanym.
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Podsumowanie

Dziatalno$¢ Towarzystwa

Jednym z kluczowych celéw Towarzystwa w 2025 roku byto przeprowadzenie procesu demutualizacji,
polegajgcego na przeksztatceniu formy prawnej z towarzystwa ubezpieczen wzajemnych w spotke
akcyjna. Proces ten zostat zakoriczony w dniu 27 sierpnia 2025 r., kiedy do Krajowego Rejestru Sagdowego
zostat wpisany nowy podmiot - TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczent Spotka Akeyjna, bedgcy
nastepcy prawnym TUZ TUW

Priorytetem dziatalnosci Towarzystwa w 2025 roku byto rowniez utrzymanie stabilnej sytuaci
finansowej, w szczegdlnosci w zakresie spetniania ustawowych wymogdw dotyczacych wyptacalnosci.
Kluczowe znaczenie miato zapewnienie prawidtowych relacji finansowych oraz biezgce monitorowanie
poziomu kapitatéw wtasnych w odniesieniu do obowigzujgcych regulacji. Szczegdlng uwage poswiecono
utrzymaniu zgodnosci z minimalnym wymogiem kapitatowym oraz kapitatowym wymogiem
wyptacalnosci. Podejmowane dziatania obejmowaty analize sytuacji finansowej oraz zarzadzanie
ryzykiem w celu zachowania odpowiedniego poziomu bezpieczeristwa finansowego i zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.

Rok 2025 potwierdzit trafnos¢ przyjetych zatozen biznesowych Towarzystwa. Dowodem na to jest
dodatni wynik techniczny Towarzystwa, ktéry byt systematycznie realizowany przez caty rok.

Towarzystwo kontynuowato realizacje strategii rozwoju ukierunkowanej naSjgeitereNotMesididl

ubezpieczen majgtkowych przy jednoczesnym ograniczaniu udziatu ubezpiﬁéﬁﬁw
w portfelu. Rdwnoczesnie Towarzystwo konsekwentnie realizowato dziatania rpame[)awi

rentownosci, w szczegdlnosci w grupie 10, co przyniosto zaktadane rezultat?%_%%@gggniecia
dodatniego wyniku technicznego w tej grupie w 2025 roku. o

Zarzad Towarzystwa jest $Swiadomy, ze rozwdj portfela ubezpieczen majgtkowych wigze sie
z koniecznoscig posiadania wiekszego zaplecza kapitatowego. W zwigzku z tym podejmowane s3
dziatania zmierzajgce do zapewnienia szerszego pokrycia reasekuracyjnego, przy jednoczesnym dbaniu
o utrzymanie odpowiedniego poziomu wskaznika pokrycia wymogu kapitatowego srodkami wtasnymi.

Wyniki operacyjne

Wynik operacyjny jest rezultatem finansowym Towarzystwa z dziatalnosci operacyjnej, obejmujgcym
wynik techniczny z dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz wynik z dziatalnosci inwestycyjne;.

W 2025 roku Towarzystwo odnotowato dodatni wynik techniczny z dziatalnosci ubezpieczeniowej w
wysokosci +6,1 mlin zt, wobec istotnie nizszego, ujemnego wyniku w 2024 roku wynoszacego -14,5 min
zt, co oznacza wyrazng poprawe rentownosci dziatalnosci ubezpieczeniowej. Po raz pierwszy od
dtuzszego czasu dodatni wynik techniczny osiggnieto réwniez w grupie 10, gdzie na koniec 2025 roku
wyniost +194 tys. zt.

W catym portfelu jedynie dwie grupy: 2 oraz 18 wykazaty ujemny wynik techniczny na koniec 2025 roku,
przy czym ich udziat w strukturze portfela mierzony sktadka przypisang wynosit jedynie 5,6%. Gtowna
przyczyng strat w tych grupach byt wysoki udziat kosztéw akwizycji w sktadce przypisanej. Towarzystwo
planuje poprawe sytuacji poprzez zwiekszenie sktadki przypisanej brutto w tych liniach biznesowych.

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2025 roku wynidst +21,3 min zt, co jest wynikiem nieznacznie wyzszym
nizw 2024 roku (+21,1 min zt). Towarzystwo odnotowato wzrost dochoddw z lokat dzieki niewielkiemu
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zwiekszeniu wartosci portfela obligacji oraz lepszym wynikom ze zrealizowanych lokat, pomimo spadku
stop procentowych.

System zarzadzania

W Towarzystwie wdrozono system zarzgdzania zgodnie z Dyrektywa WII.

System zarzadzania funkcjonujgcy w Towarzystwie stanowi zbior zasad i mechanizméw odnoszacych sie
do procesdw decyzyjnych oraz jest narzedziem stuzgcym do oceny prowadzonej dziatalnosci. Oparty jest
o strukture organizacyjng Towarzystwa, ktora wspiera dziatania podejmowane przez Towarzystwo oraz
jasno okreslony zakres odpowiedzialnosci.

Gtownym procesem Systemu Zarzadzania Towarzystwem jest system zarzadzania ryzykiem, ktérego
nadrzednym celem jest zapewnienie ochrony ubezpieczonym, poprzez ustalanie i monitorowanie
poziomu ryzyka w ramach przyjetej tolerancji na ryzyko oraz systemu limitow.

System wspierajgcym system zarzgdzania ryzykiem jest system kontroli wewnetrznej, ktérego celem jest
zapewnienie, ze kadra zarzadzajgca jest na biezgco informowana o istotnych ryzykach oraz posiada
niezbedne narzedzia do zarzadzania nimi.

W 2025 miaty miejsce zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu, nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

W tym okresie doszto do zmiany osdb petnigcych nadzor nad funkcjg aktuarialng, zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego w Towarzystwie. Towarzystwo posiada Plan ciggtosci dziatania oraz plany
awaryjne.

Szczegdtowe informacje dotyczace systemu zarzgdzania Towarzystwa zostaty opisane w czesci B.

Profil ryzyka

W odniesieniu do systemu Wyptacalno$é Il, zuwagi na model dziatalnosci Towarzystwa, najwiekszy wptyw
na wielko$¢ SCR wyznaczonego formutg standardowg, miaty:

e ryzyko aktuarialne (gtéwnie ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia
na zycie),

e ryzyko rynkowe,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka na koniec 2025 roku nie ulegt zmianie. W ramach wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci
(ORSA) Towarzystwo przyjmuje, ze przeprowadzone analizy ilosciowe oraz jakosciowe w zakresie ryzyka
sktadki i rezerw oraz ryzyka powodzi wykazaty, ze Formuta Standardowa w sposdb niedostateczny
odzwierciedla profil ryzyka TUZ Ubezpieczenia.

W pozostatych modutach kapitatowy wymodg wyptacalnosci (SCR), wyliczony zgodnie z metodyka
formuty standardowej, wraz z zatozeniami formuty standardowej przyjmuje sie za adekwatny.

Ponadto na podstawie wifasnych analiz i ocen ryzyka przeprowadzono testy warunkéw skrajnych
(wedtug przyjetych niekorzystnych scenariuszy), ktérych wyniki wskazujg, ze poziom kapitatu
Towarzystwa jest wystarczajgcy do zachowania wyptacalnosci.

Szczegdtowe informacje dotyczgce profilu ryzyka Towarzystwa zostaty opisane w czesci C.
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Wycena do celdw wyptacalnosci

Towarzystwo wycenia aktywa i zobowigzania (inne niz rezerwy techniczno—ubezpieczeniowe) wedtug
cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywdéw lub zobowigzan.
Towarzystwo wycenia rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w wartosci, ktdrg Towarzystwo musiatoby
zaptaci¢, gdyby dokonywato natychmiastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzan umownych na
inny zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji (zaktad odniesienia).

Szczegdty dotyczace metod wyceny oraz réznic w stosunku do sprawozdan finansowych zostaty opisane
w czesci D.

Zarzadzanie kapitatem

Towarzystwo dazy do efektywnego zarzadzania kapitatem, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu bezpieczenstwa oraz utrzymaniu zasobdéw kapitatowych niezbednych do realizacji celéw
strategicznych. Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujgcych zasadach:

e utrzymywaniu wspofczynnikdw wyptacalnosci na poziomie co najmniej wymaganym przepisami
prawa, zgodnie z zatozeniami Strategii dziatalnosci Towarzystwa oraz przyjetym apetytem na
ryzyko,

e zapewnieniu odpowiednich srodkow finansowych na dalszy rozwdéj Towarzystwa.

Na koniec grudnia 2025 roku s$rodki wtasne Towarzystwa miaty charakter podstawowych srodkow
wtasnych (Kategoria 1-nieograniczone) i stanowity nadwyzke aktywow nad zobowigzaniami,
wycenionymi zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami Wyptacalnosci Il. Towarzystwo spetnito wymagania
wyptacalnosci i posiadato dopuszczalne srodki wtasne na pokrycie zaréwno kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR), jak i minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR).

Kapitatowy wymadg wyptacalnosci (SCR) wynidst 115,2 min zt, przy dopuszczalnych $rodkach wtasnych
na poziomie 186,1 min zt, co zapewnito wspdtczynnik pokrycia wymogu kapitatowego na poziomie
161,6%.

Minimalny wymog wyptacalnosci (MCR) wynidst 51,8 min zt, przy dopuszczalnych Srodkach wtasnych na
poziomie 186,1 min zt, co zapewnito wspdtczynnik minimalnego pokrycia wymogu kapitatowego na
poziomie 359,0%.

Catos$¢ dopuszczalnych srodkdéw wtasnych stanowita Kategorie 1 (Tier 1) — kapitat najwyzszej jakosci,
w petni dostepny do pokrycia zaréwno SCR, jak i MCR.

Szczegdty dotyczace zarzadzania kapitatem zostaty opisane w czesci E.
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A. Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

Al Dziatalno$c¢

A.1.1 Podstawy prawne i zakres dziatalnosci

Towarzystwo dziata na podstawie Zezwolenia Ministra Finanséw na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie dziatu Il — pozostate ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe, nr M.F.FI/1389b/AU/BK/2001 wydanego w dniu 25 lipca 2003
r.

W dniu 27 sierpnia 2025 r. Towarzystwo zostato przeksztatcone z TUZ Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych w TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna.

TUZ Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych uzyskato wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 25 sierpnia 2003 r., pod numerem KRS
0000171062. Zawieranie umow ubezpieczenia rozpoczeto 01 wrzesnia 2003 r.

TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spdétka Akcyjna uzyskato wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 27 sierpnia 2025 r., pod
numerem KRS 0001190962.

Siedziba Towarzystwa znajduje sie w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 41, 02-672 Warszawa.

A.1.2 Organ Nadzoru
Organ Nadzoru odpowiedzialny za nadzér finansowy nad Towarzystwem: Komisja Nadzoru
Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

A.1.3 Biegty rewident Towarzystwa

Michat Wtodarczyk nr ewidencyjny 12436 dziatajgcy w imieniu firmy audytorskiej BDO spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3355, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Xl Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684, adres siedziby: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.

A.1.4 Istotne linie biznesowe Towarzystwa
Zgodnie z wpisem do rejestru podstawowym przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest prowadzenie
i organizowanie dziatalnosci ubezpieczeniowej i z nig zwigzanej w zakresie pozostatych ubezpieczen
osobowych oraz ubezpieczen majatkowych - dziat I, w szczegdlnosci w nastepujgcych grupach:
e grupa 01 — ubezpieczenia wypadku, w tym wypadku przy pracy i choroby zawodowej (linia
biznesowa 2);
e grupa 02 —ubezpieczenie choroby (linia biznesowa 1);
e grupa 03 — ubezpieczenie casco pojazdéw lgdowych, z wyjatkiem pojazdow szynowych (linia
biznesowa 5);
e grupa 07— ubezpieczenie przedmiotdw w transporcie (linia biznesowa 6);
e grupa 08 — ubezpieczenie szkdd spowodowane zywiotami (linia biznesowa 7);
e grupa 09 — ubezpieczenie pozostatych szkdd rzeczowych nie ujetych w poprzednich grupach
(linia biznesowa 7);
e grupa 10 — ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej wszelkiego rodzaju, wynikajgcej
z posiadania i uzytkowania pojazdow lgdowych z napedem wtasnym (linia biznesowa 4);
e grupal13—ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej nie ujetej w grupie 10-12 (linia biznesowa
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8);
e grupa 14 —ubezpieczenie kredytu (linia biznesowa 9);

grupa 15 — gwarancja ubezpieczeniowa (linia biznesowa 9);

grupa 16 — ubezpieczenia finansowe, w tym utraty zyskéw (linia biznesowe 12);
grupa 17 — ubezpieczenia ochrony prawnej (linia biznesowe 10);

grupa 18 — ubezpieczenia Swiadczenia pomocy na korzy$é osdb, ktére popadty w trudnosci
w czasie podrézy lub podczas nieobecnosci w miejscu zamieszkania (linia biznesowe 11);

¢ Towarzystwo dodatkowo prezentuje renty z grupy 10 ubezpieczen w linii biznesowej 34.
Podane wyzej linie biznesowe zgodne sg z zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia delegowanego.
Istotne linie biznesowe dla Towarzystwa z punktu widzenia jego dziatalnosci to:

e linia biznesowa 4;

e linia biznesowa 7;

e linia biznesowa 5.
Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

A.1.5 Struktura witascicielska

Strategicznym akcjonariuszem Towarzystwa jest p. Andrzej Szymanowski zamieszkaty w Polsce.

Akcjonariusze Towarzystwa wg stanu na dziert 31.12.2025 r. zostali przedstawieni ponizej.
Tabela 1. Struktura wtascicielska Towarzystwa

N Liczba Liczba akcji Wartose Struktura Procz?nt
Nazwa / nazwisko i imie ke ubrzvwileiowanveh optaconych kapitaty gtosow
akcjonariusza J preywiie) y akcji P na WZA
1 2 3 4 5 6 7
1 | Szymanowski Andrzej 13 499 999 13225763 | 134 999 990 99,999% 99,999%
2 | Szymanowska Alicja 1 1 10 0,01% 0,001%
Razem 13 500 000 13225764 | 135 000 000 100,000% | 100,000%

W 2025 r. kapitat podstawowy Towarzystwa ulegt zmianie i na dziert 31 grudnia 2025 roku wynosit 135
000 000 zt i dzielit sie na 13 500 000 akcji po 10 ztotych kazda akcja, w tym 13 225 764 akcji
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg 2 gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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A.1.6 Struktura kapitatowa
Struktura grupy, w skfad ktérej wchodzi Towarzystwo wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku
zostata przedstawiona ponizej:

STRUKTURA GRUPY, W SKtAD KTOREJ WCHODZI TOWARZYSTWO

TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

99,999%

Andrzej Szymanowski

96,28%

Partner Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji

Spoétka Akcyjna

A.1.7 Informacje o znaczgcym zdarzeniu majgcym wptyw na Towarzystwo

W 2025 roku miata miejsce demutualizacja Towarzystwa. Z dniem 27 sierpnia 2025 zostat wpisany do
Krajowego Rejestru Sgdowego nowy podmiot, TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczert Spétka
Akcyjna, ktory jest nastepcg prawnym TUZ TUW.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TUZ TUW Uchwatg nr 6 z dnia 18 marca 2025 roku postanowito o
przeksztatceniu TUZ Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych z siedzibg w Warszawie w spdtke akcyjng
pod firmg TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczert Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz
wyrazito zgode na Plan Przeksztatcenia i brzmienie Statutu TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen Spdtka Akcyjna. Okreslony w Uchwale o przeksztatceniu oraz w Statucie zakres dziatalnosci
TUZ Ubezpieczenia TU S.A. nie wigze sie z koniecznoscig zmiany zezwolenia na rozszerzenie lub
ograniczenie zakresu dziatalnosci.

Uchwata o przeksztatceniu oparta zostata o Plan Przeksztatcenia TUZ Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych w TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna sporzadzony przez Zarzad
TUZ Towarzystwa Ubezpieczert Wzajemnych w dniu 29 listopada 2024 roku w oparciu o Sprawozdanie
sporzgdzone dla celdw przeksztatcenia na dzien 1 pazdziernika 2025 roku.

Plan przeksztatcenia wraz zatgcznikami zostat zaopiniowany przez biegtego rewidenta Edyte Kalinskg,
wpisang do rejestru biegtych rewidentdéw pod numerem 10336. Biegta rewident powotana zostata na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 19 grudnia 2024 roku (sygn. akt Wa XIII NsRejKRS 66735/24/157). Opinia
biegtej rewident Edyty Kalidskiej z dnia 17 stycznia 2025 roku z badania Planu Przeksztatcenia w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci oraz w celu ustalenia, czy wycena sktadnikdw majgtku (aktywow i pasywow)
spoftki przeksztatcanej jest rzetelna wykazata, iz Plan Przeksztatcenia jest poprawny i rzetelny w ww.
zakresie.
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TUZ Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna, ktére powstato w wyniku przeksztatcenia
TUZ TUW, przystugujg wszystkie prawa i obowiazki, ktére przystugiwaty Towarzystwu przed
przeksztatceniem.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone dla celéw przeksztatcenia wraz z opinig biegtego rewidenta,
okreslito wartos¢ aktywdw netto Towarzystwa jakag z dniem przeksztatcenia przejeta TUZ Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna. Ustawa stanowi wyraZznie, ze majatek przeksztatconego
Towarzystwa staje sie majgtkiem spotki akeyjne;.

Dodatkowa przed podjeciem Uchwaty o przeksztatceniu dwdch cztonkdw posiadajgcych tacznie
13.225.764 udziatow w kapitale zaktadowym Towarzystwa o wartosci nominalnej 10,00 ztotych
stanowigcych facznie wartos¢ 132.257.640 ztotych w kapitale zaktadowym Towarzystwa zgtosito
pisemne os$wiadczenie o uczestniczeniu w spdfce akcyjnej, w tym Andrzej Szymanowski posiadajacy
97,968% kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Spotka Akcyjna wyemitowata akcje serii Ai serii B.

13.225.764 akcji uprzywilejowanych, imiennych serii A o numerach od 1 do 13225764, kazda akcja serii
A jest uprzywilejowana w ten sposdb, ze jej posiadacz ma prawo do 2 (dwdch) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcje serii A zostaty objete w nastepujgcy sposdb:

1) Andrzej Szymanowski objat 13.225.763 akcje uprzywilejowane, imienne serii A o numerach od 1 do
13225763,

2) Alicja Szymanowska objeta 1 akcje uprzywilejowang, imienng serii A o numerze 13225764.
274.236 akcji zwyktych, imiennych serii B o numerach od 1 do 274236.

Akcje serii B zostaty objete przez Andrzeja Szymanowski w catosci.

A2 Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

Tabela 2. Podstawowe pozycje wyniku technicznego oraz ogdlnego (w tys. zt)

Dane netto w tys. z.

Sktadki przypisane 386 692 342 314
Sktadki zarobione 357 816 326 059
Odszkodowania i $wiadczenia 176 414 185 198
Koszty administracyjne 24 653 28 607
Koszty akwizycji 157 303 147 689
Pozostate koszty techniczne 11191 9050
Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratorow 14 186 20734
Wynik techniczny 6129 -14 455
Przychody z lokat 22179 26 961
Pozostate -10579 -7 759
Wynik ogdlny 17 729 4747
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Tabela 3. Wynik techniczny Towarzystwa za 2025 rok w podziale na kluczowe linie biznesowe

udziale wtasnym w tym:

1. Sktadka zarobiona na

121434

Grupa 10

51 060

Grupa 13

45570

Grupa 18

19 107

357 816

1. Sktadki przypisane
brutto

152 277

135632

53400

21490

504 950

2. Udziat
reasekuratoréow w
sktadce przypisanej

27 569

77 515

4 438

118 258

3.Zmiana stanu rezerw
sktadek i rezerwy na
ryzyko niewygaste brutto

16 192

10 859

4844

2383

51778

4. Udziat
reasekuratoréw w
zmianie stanu rezerw
sktadek

12918

3802

1452

22902

II. Przychody z lokat
netto po uwzglednieniu
kosztéw, przeniesione z
ogdlnego rachunku
zyskow i strat

4183

4183

IV. Odszkodowania i

Swiadczenia w tym

3644

47734

54 160

11146

34105

15419

9036

176 414

1. Odszkodowania i
Swiadczenia wyptacone
na udziale wlasnym

4950

48 841

54 805

10 468

36710

11913

9425

178 378

1.1. Odszkodowania i
Swiadczenia wyptacone
brutto

4950

48 870

60 851

10475

157977

11928

9425

305 756

1.2. Udziat
reasekuratoréw w
odszkodowaniach
i Swiadczeniach
wyptaconych

29

6 046

121 267

15

127 379

2.Zmiana stanu rezerwy
na nie wyptacone
odszkodowania

i Swiadczenia na udziale
wiasnym

-1307

-1106

644

678

-2 604

3506

-389

-1964

2.1. Zmiana stanu
rezerw na nie wyptacone
odszkodowania i
Swiadczenia brutto

-1307

-1142

-6 660

675

-43 208

3521

-389

-48 526

2.2. Udziat
reasekuratorow w
zmianie stanu rezerw na
nie wyptacone
odszkodowania i
Swiadczenia

-6 016

-40 603

15

-46 562

VII. Koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej w
tym:

8 267

18117

59 196

16934

24 815

14 451

167 769

1. Koszty akwizycji

7571

14 255

52787

22414

22211

13 417

157 303

2. Koszty
administracyjne

696

3634

7362

6 886

2627

1034

24 653

3. Prowizje
reasekuracyjne i udziat w
zyskach reasekuratorow

-229

953

12 367

22

14 186

VIIl. Pozostate koszty
techniczne na udziale
wiasnym

184

1141

2845

5107

804

320

11191

IX. Zmiany stanu rezerw
na wyréwnanie
szkodowosci (ryzyka)

520

6072

-1982

4579

X. Wynik techniczny
ubezpieczen
majatkowych i
osobowych

349

113

392

1632

194

4963

2544

6129

X. Wynik techniczny
ubezpieczeh
majatkowych i
osobowych 2024

-2 654

2572

-12 725

793

-2193

5863

-6 227

-14 455

Roznica rok 2025 - 2024

3003

-2 459

13117

839

2387

-900

3683

20584

Towarzystwo w 2025 kontynuowato strategie zmiany struktury portfela i zwiekszenia zaangazowania
w produkty majgtkowe kosztem ubezpieczenn komunikacyjnych. Wynik techniczny Towarzystwa
wg sprawozdania finansowego za 2025 rok wyniost +6,1 mln zt, co oznaczato zysk techniczny o 20,6 min
zt wyzszy w stosunku do wyniku w rachunku technicznym w roku 2024, ktory wyniost -14,5 min zt. Jest to
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wyrazny sygnat poprawy rentownosci dziatalnosci ubezpieczeniowej. Po raz pierwszy od dtuzszego czasu
dodatni wynik techniczny osiggnieto rowniez w grupie 10, gdzie na koniec 2025 roku wyniost +194 tys.
zt. W catym portfelu jedynie dwie grupy - 2 i 18 - wykazaty ujemny wynik techniczny na koniec roku.
Gtdwng przyczyng poprawy wyniku r/r byta poprawa wyniku technicznego w dwdch wiodgcych grupach
w portfelu — grupie 8 oraz 10 .

Co do wyniku grupy 8: rok 2024 byt obcigzony szkodami wynikajgcymi z powodzi, ktéra przetoczyta sie
przez pofudniowa Polske we wrzesniu. W 2025 roku odnotowano szkodowos¢ brutto w tej grupie nizsza
o prawie 29 punktéw procentowych w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (zmiana z 69,0% na 39,8%), co
wynikato z nizszej wartosci odszkodowan. W zwigzku z powyzszym oraz wzrostem sktadki w grupie 8,
wynik techniczny poprawit sie z poziomu -12,7 min zt w 2024 roku do +0,4 min zt w 2025 roku.

Po raz pierwszy od dfuzszego czasu Towarzystwo osiggneto dodatni wynik techniczny w grupie 10, ktory
wyniost +0,2 min zt, podczas gdy w 2024 roku grupa ta zakonczyta okres stratg techniczng w wysokosci
-2,2 min zt. Wypracowanie zysku technicznego byto mozliwe dzieki poprawie szkodowosci portfela na
udziale wtasnym. Wysoka szkodowos$¢ brutto roku 2025 byta spowodowana duzymi szkodami
rentowymi z lat ubiegtych. Szkody te nie obcigzyty jednak wyniku roku 2025, gdyz w petni zostaty pokryte
przez reasekuratorow.

Rok 2025 zakonczyt sie zyskiem technicznym mimo wzrostu kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowe]
Towarzystwa. Z jednej strony wzrosty koszty akwizycji, co byto konsekwencjg prowadzonej
konsekwentnie zmiany struktury portfela — tansze w dystrybucji ubezpieczenia komunikacyjne
zastepowane sg w portfelu ubezpieczeniami majgtkowymi. Z drugiej strony ze wzgledu na zmniejszenie
w portfelu Towarzystwa udziatu ubezpieczen z grupy 10 istotnemu ograniczeniu ulegty przychody
z tytutu prowizji reasekuracyjnych.

Prezentowane w powyzszej tabeli wyniki grup ze sktadkg powyzej 10 mlin zt stanowity w 2025 r. 97%
catkowitych przychoddw Towarzystwa z tytutu sktadki przypisanej brutto. Grupy te byty réwnoczesnie
odpowiedzialne za 99% wyniku pozycji odszkodowania i s$wiadczenia netto. Strate techniczna
Towarzystwo odnotowato w 2025 roku w grupach 2 i 18:

e Grupa 18 — obejmuje ubezpieczenia $wiadczenia pomocy osobom, ktére znalazty sie
w trudnej sytuacji podczas podrdézy albo w czasie nieobecnos$ci w miejscu
zamieszkania; strata 2025 w wysokosci -2,5 min zt. Ten wynik jest zdecydowanie lepszy od
straty poniesionej w roku 2024 [-6,2 mIn zt]. Przyczyng jest wyraznie nizsza szkodowos¢, spadek
szkodowosci brutto z 57% w 2024 roku do 47% w roku 2025. W dalszym ciggu grupa ta
charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem kosztow akwizycji w sktadce.

e Grupa 2 — obejmuje ubezpieczenie choroby; strata 2025 w wysokosci -1,3 min zt, co oznaczato
poprawe wyniku w stosunku do roku poprzedzajgcego o 0,4 min zt. Ten wynik jest rezultatem
nizszej szkodowosci portfela. Wskaznik kosztow akwizycji w tej grupie pozostaje nadal
relatywnie wysoki.

W pozostatych grupach ubezpieczen [1, 3, 7, 8, 9, 10, 13, 14, 15, 16 i 17] Towarzystwo zanotowato
dodatni wynik techniczny w tgcznej wysokosci +9,9 min zt, ktdry jest wyzszy od osiggnietego w roku 2024
0 16,5 min zt. Sktadka przypisana w tych kategoriach w 2025 r. wzrosta rok do roku 0 42,1 mlIn zt. Wartos$¢
odszkodowan i szkéd brutto w przedmiotowych grupach ubezpieczen wzrosta w tym samym czasie 0 6,7
min zt.
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Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

W 2025 roku Towarzystwo kontynuowato strategie inwestycyjng polegajaca na utrzymywaniu portfela przede
wszystkim w obligacjach Skarbu Panstwa. W efekcie udziat tych aktywow w portfelu inwestycyjnym
przekroczyt 80%, podczas gdy na koniec 2023 roku wynosit 51%. Ze wzgledu na podwyzszong niepewnos¢ co
do ksztattowania sie stop procentowych, portfel obligacji skarbowych obejmuje zaréwno instrumenty
o statym, jak i zmiennym oprocentowaniu.

W portfelu pozostajg ponadto cztery serie obligacji komunalnych nabytych w 2015 roku oraz cztery serie
obligacji korporacyjnych zakupionych w latach 2019-2020, ktére Towarzystwo utrzymuje do terminu ich
wykupu. Portfel inwestycyjny uzupetnia nieruchomos¢ we Wroctawiu, w ktérej Towarzystwo posiada 30%
udziatéw.

Realizujgc strategie bezpiecznego inwestora Towarzystwo dokonato w 2025 r. zmian struktury swojego
portfela lokacyjnego zwiekszajgc w nim udziat obligacji skarbowych kosztem nizszego udziatu obligacji
komunalnych i komercyjnych papieréw dtuznych. Biorgc pod uwage ptynnosé posiadanych aktywow TUZ
Ubezpieczenia posiadato na koniec grudnia 2025 roku lokaty w:

e obligacjach Skarbu Panstwa oraz przez Skarb Paristwa gwarantowanych; udziat w strukturze lokat
na koniec 2025: 79,8%, na koniec 2024: 75,6%,

e obligacjach korporacyjnych; udziat w strukturze lokat na koniec 2025: 7,6%, na koniec 2024: 9,9%,

e obligacjach emitowanych lub poreczonych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub zwigzki
jednostek samorzadu terytorialnego; udziat w strukturze lokat na koniec 2025: 10,6%, na koniec
2024:12,1%

e nieruchomosci komercyjnej; udziat w strukturze lokat na koniec 2025: 2%, na koniec 2024: 2,3%.

e W 2024 0,1% w strukturze lokat stanowity dodatkowo terminowe lokaty w instytucjach
finansowych, ktérych nie byto w portfelu lokat Towarzystwa na koniec 2025.

Towarzystwo w swojej dziatalnosci inwestycyjnej nie korzystato z instrumentow sekurytyzowanych ani
w roku 2024 ani w 2025.

Ponizsza tabela prezentuje uzyskane wyniki z dziatalnosci lokacyjnej w latach 2024-2025 wykazane
w 0gdlnym rachunku zyskéw i strat, przed przeniesieniem czesci z nich do rachunku technicznego. Wynik
netto z dziatalnosci lokacyjnej w roku 2025 wynidst 21,3 min zt. W analogicznym okresie roku 2024 wynik
wyniést 21,1 min zt. Towarzystwo zanotowato nieznaczny wzrost rok do roku dochoddw z lokat
w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci portfela obligacji z nominalnej wartosci 392,6 min zt na koniec 2024
roku do 442,9 min zt na koniec roku 2025 oraz z lepszym wynikiem na realizacji lokat (+1,8 min zt w 2025
roku w poréwnaniu do -3,9 min zt w roku 2024, wzrost o 5,6 min zt). Wzrost zostat osiggniety pomimo
spadajgcych przychoddw z lokat finansowych spowodowanych malejgcymi stopami procentowymi.
Wskaznik rentownosci z dziatalnosci lokacyjnej w 2025 roku uksztattowat sie na poziomie 5,2% i spadt
w porownaniu do 2024r., w ktérym to roku osiggnat poziom 5,5%.
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Tabela 4. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYINEJ (w tyé.)

II. Przychody z lokat 22179 26961
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1035 1638
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzgdkowanych 0 0
2.1. z udziatéw i akgiji 0 0
2.2.z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.3. z pozostatych lokat 0 0
3. Przychody z innych lokat finansowych 18 934 24 549
3.1. z udziatéw, akcji, innych papierow wartosciowych o zmiennej kwocie

dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w 0 0

funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papierdw wartosciowych oraz innych papieréw

wartosciowych o statej kwocie dochodu 18927 24 486
3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 8 62
3.4. z pozostatych lokat 0 0
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0 0
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 2210 773
[Il. Nie zrealizowane zyski z lokat 0 0
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 891 5896
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0 0
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 475 1273
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 0
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 416 4623
VI. Nie zrealizowane straty na lokatach 0 0
WYNIKI DZIALALNOSCI LOKACYINE) 21288 21 065

A3 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Towarzystwo w roku 2024 oraz 2025 nie dokonato znaczacych operacji w obszarze pozostatych rodzajéw
dziatalnosci.

A4 Wszelkie inne informacje

Podsumowanie wyniku finansowego

Tabela 5. Kluczowe elementy wyniku finansowego Towarzystwa w latach 2024-2025 (w tys. zt)

Ogodlny rachunek zyskow i strat w tys. zt 2025 ‘ 2024
Wynik techniczny 6129 -14 455
(e wyiacsenion creéc przamiesone} o TRU) 17105 17172
Pozostata dziatalnosc operacyjna -1102 1933
Podatek dochodowy -4 403 -97
Wynik finansowy netto (zysk) 17729 4747

Ogdlny rachunek zyskéw i strat za rok 2025 wykazuje zysk w wysokosci +17,7 mIn zt. Oznacza to znaczacy
wzrost wyniku w poréwnaniu do roku 2024, w ktérym Towarzystwo zanotowato zysk w wysokosci +4,7
min zt.

Dane statystyczne dotyczgce postepowan pozasgdowych

W zwigzku z wypetnieniem wymogu wynikajgcego z art. 288 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
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i reasekuracyjnej Towarzystwo informuje, iz dane statystyczne dotyczace postepowan pozasgdowych
z udziatem Towarzystwa, o ktérych mowa w rozdziale 4 Ustawy z dnia 5 sierpnia 2015r. o rozpatrywaniu
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym, sg publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem https://tuz.pl/tuz-ubezpieczenia/ujawnienia-publiczne.

Otoczenie geopolityczne i makroekonomiczne

W 2025 r. TUZ Ubezpieczenia TU S.A. monitorowat wptyw istotnych czynnikdéw zewnetrznych na
dziatalno$¢, wyniki oraz wyptacalnos¢ Towarzystwa, w tym: (i) sytuacje polityczno - gospodarcza
w Ukrainie, (ii) napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie, w szczegdlnosci konflikt 1zrael—Iran, (iii)
warunki makroekonomiczne obejmujace inflacje oraz poziom stép procentowych w Polsce, a takze (iv)
nowe kategorie ryzyk operacyjnych, w tym cyberryzyka oraz ryzyka zwigzane z infrastrukturg
energetyczng. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Towarzystwo nie identyfikuje istotnych ryzyk dla
kontynuacji dziatalnosci. TUZ Ubezpieczenia nie posiada ekspozycji ubezpieczeniowych ani lokacyjnych
na terytorium Rosji i Biatorusi, a zakres terytorialny umdéw ubezpieczenia ograniczony jest do
Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do wojny w Ukrainie, Towarzystwo odnotowuje utrzymujgcg sie niepewnosc¢ co do
horyzontu wygaszenia konfliktu. Sytuacja ta jest na biezgco monitorowana pod katem wptywu na
otoczenie gospodarcze, jednak nie wywiera istotnego wptywu na biezacg sytuacje finansowg ani
wyptacalnos¢ TUZ Ubezpieczenia TU S.A. Towarzystwo nie posiada ani bezposredniej, ani posredniej
ekspozycji inwestycyjnej na podmioty ukrainskie lub rosyjskie, a dziatalnos¢ lokacyjna pozostaje stabilna
i niezagrozona. Wszystkie kluczowe procesy operacyjne funkcjonujg bez zaktdcen.

W zakresie konfliktu na Bliskim Wschodzie, Towarzystwo identyfikuje potencjalne kanaty transmisji
wptywu na krajowe otoczenie makroekonomiczne oraz sektor ubezpieczeniowy, w tym: (a) wzrost cen
energii i paliw, mogacy przektada¢ sie na inflacje oraz koszty likwidacji szkdd, (b) wzrost kosztow
transportu oraz materiatow wykorzystywanych w procesach operacyjnych i naprawczych, (c) zwiekszong
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego i ryzyko wzrostu kosztéw dziatalnosci. TUZ Ubezpieczenia
monitoruje skale wptywu tych czynnikéw, jednak na moment sporzadzania sprawozdania nie
identyfikuje istotnego wptywu konfliktu na stabilnos¢ finansowa Towarzystwa.

W obszarze warunkéw makroekonomicznych w Polsce, Zaktad odnotowuje utrzymujaca sie
podwyzszong inflacje (w catym 2025 r. Srednia inflacja konsumencka wyniosta 3,6 proc., czyli byta taka
sama jak w 2024 r. wg. GUS) oraz podwyzszone stopy procentowe, ktére generujg presje kosztowa dla
przedsiebiorstw. TUZ Ubezpieczenia podejmuje dziatania ukierunkowane na optymalizacje kosztéw oraz
ograniczenie negatywnych skutkéw inflacji, a takze utrzymuje konserwatywne podejscie inwestycyjne,
rozwijajgc portfel gtéwnie o obligacje skarbowe. Zaktad przewiduje, Zze ewentualna stabilizacja
geopolityczna moze pozytywnie oddziatywac na krajowg gospodarke w kolejnych latach.

Zaktad monitoruje réwniez nowe obszary ryzyk, w szczegdlnosci rosngcg ekspozycje na cyberryzyka.
W ramach dziatart mitygujgcych TUZ Ubezpieczenia wdrozyt regularne aktualizacje oprogramowania,
zaawansowane zarzadzanie dostepami uzytkownikéw, kontrole uprawnien, mechanizmy zapewniajgce
bezpieczenstwo uprzywilejowanych kont oraz systematyczne testy plandéw odtwarzania systemow.
Prowadzony jest takze staty monitoring ruchu sieciowego w celu wykrywania potencjalnych zagrozen.

W zakresie ryzyk energetycznych Towarzystwo wdraza rozwigzania zwiekszajgce efektywnosc
energetyczng oraz zapewniajgce ciggtos¢ dziatania infrastruktury krytycznej. Regularnie
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przeprowadzane sg przeglady zapasowego centrum zasilania, automatyki, systeméw UPS, klimatyzacji
oraz elementdw infrastruktury serwerowej i telekomunikacyjnej, co zapewnia odpornosé proceséw na
zaktdcenia zwigzane z dostepnoscig energii.

Zaktad na biezgco monitoruje wskazniki makroekonomiczne, takie jak inflacja, poziom stép
procentowych i dynamika PKB, oraz analizuje ich wptyw na poziom sktadek, szkodowos$¢ i koszty

operacyjne.
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B. System zarzgdzania

B.1 Informacje ogdlne o systemie zarzgdzania

Obowigzujagcy w Towarzystwie system zarzadzania, w tym organizacja, jest adekwatny do skali
dziatalnosci, zakresu realizowanych funkgcji, skali i ztozonosci ryzyk i wspiera skutecznie realizacje celow
strategicznych oraz biezgcych celdw biznesowych i operacyjnych.

W ramach systemu zarzadzania w Towarzystwie funkcjonuja:
Rada Nadzorcza;

[EEN

2. Zarzad;
3. Osoby nadzorujace inne kluczowe funkcje;
4. Komitety:

a. Komitet Ryzyka;
b. Komitet Zarzadzania Ryzykiem Inwestycyjnym oraz Aktywami i Pasywami;

Ponadto w strukturze organizacyjnej Towarzystwa funkcjonujg ponizej wskazane komitety:
e Komitet Produktowy,
e Komitet ds. Technologii Informacyjnej i BezpieczeAstwa Srodowiska Teleinformatycznego,
ktore cyklicznie raportujg do Komitetu Ryzyka.

Szczegdtowe informacje ogdlne dotyczace systemu zarzadzania Towarzystwa zostaty opisane
w czesciach B.1.1 — B.1.5.

B.1.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest organem Towarzystwa i sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa we
wszystkich dziedzinach jego dziatalnosci. Regulamin Rady Nadzorczej okresla jej organizacje, sposdb
wykonywania czynnosci, sktad, sposéb powotywania Rady Nadzorczej, zadania i zakres dziatalnosci oraz
sposob jej zwotywania i prowadzenia obrad.

Do zadan i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w odpowiednich przepisach prawnych
i statucie, a w szczegdlnosci:
1. ocena sprawozdania finansowego,
2. ocenaiprzedktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego sprawozdania Zarzadu,
3. ocena i przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw Zarzadu co do podziatu nadwyzki
bilansowej i pokrycia strat,
4. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego rocznego sprawozdania z wynikéw ocen,
o ktérych mowa w punktach 1-3,
5. zatwierdzanie strategii dziatalnosci Towarzystwa,
6. dokonywanie wyboru, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, firmy audytorskiej
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej Towarzystwa,
7. uchwalanie regulaminu Zarzadu,
8. dokonywanie z upowaznienia Walnego Zgromadzenia zmian o charakterze redakcyjnym w jego
uchwatach,
9. podejmowanie uchwat w sprawie natozenia doptat oraz dokonania ich zwrotu,
10. powotywanie i odwotywanie Komitetu Audytu, uchwalanie jego Regulaminu, okreslajgcego
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szczegdtowe zasady jego dziatania.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2025 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Towarzystwa przedstawiat
sie nastepujgco:
1. Andrzej Szymanowski — Przewodniczacy,
Andrzej Piotr Niedbalski — Wiceprzewodniczacy,
Robert Midura-Rashed,
Katarzyna Niezgoda,
Pawet Dmowski,

o v s wWN

Krzysztof Kudelski.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Towarzystwa przedstawiat
sie nastepujaco:

Andrzej Szymanowski — Przewodniczacy,

Andrzej Piotr Niedbalski — Wiceprzewodniczacy,

Robert Midura-Rashed,

Katarzyna Niezgoda,

Pawet Dmowski,

S T o

Krzysztof Kudelski.
Komitet Audytu

Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu oraz wybrata ze swojego grona Cztonkéw Komitetu Audytu:
1. PanaRoberta Midure-Rashed,
2. Pana Andrzeja Szymanowskiego,
3. Pana Andrzeja Piotra Niedbalskiego,
4. Pana Krzysztofa Kudelskiego.

Komitet Audytu ma charakter doradczy i opiniodawczy wobec Rady Nadzorczej i zostat powotany w celu
zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez Rade Nadzorczg czynnosci nadzorczych w zakresie
monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa, czynnosci rewizji finansowej
w Towarzystwie oraz efektywnosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i systemu
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu zadaniami wynikajgcymi z nadzorowania procesu
sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem sg
w szczegdlnosci:

1. monitorowanie:
a. procesu sprawozdawczosci finansowej,
b. skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
c. wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalern Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego swiadczone
sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

3. informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Towarzystwa
o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci
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sprawozdawczosci finansowej w Towarzystwa, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie
badania;

4. dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Towarzystwie;

5. opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6. opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcag badanie, przez
podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedgacych badaniem;

7. okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzystwo;

8. przedstawianie Radzie Nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci,
rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami,
o ktérych mowa w pkt 5 i 6 powyzej;

9. przedktadanie zalecern majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Towarzystwie;

10. zatwierdzanie karty audytu wewnetrznego.

Pan Robert Midura-Rashed, zostat wskazany przez Rade Nadzorczg jako Cztonek posiadajgcy
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych w rozumieniu art.
129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (dalej jako ustawa o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym)
oraz jako Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Pan Robert Midura-Rashed, petni rowniez funkcje
Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

Pan Andrzej Szymanowski zostat wskazany przez Rade Nadzorczg jako Cztonek posiadajgcy wiedze
i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata w rozumieniu art. 129 ust. 5 ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Pan Andrzej Piotr Niedbalski zostat wskazany przez Rade Nadzorczg jako Cztonek niezalezny
w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym.

Pan Krzysztof Kudelski zostat wskazany przez Rade Nadzorczg jako Cztonek niezalezny w rozumieniu art.
129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz jako
Cztonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktdrej dziata w rozumieniu art. 129 ust.
5 ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

B.1.2 Zarzad

Zarzad Towarzystwa jest organem zarzadzajgcym i wykonawczym Towarzystwa dziatajgcym na
podstawie Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej, Statutu Towarzystwa oraz
Regulaminu Zarzadu Towarzystwa. Regulamin Zarzadu okresla zakres dziatania Zarzadu Towarzystwa,
w szczegdlnosci strukture, zadania i tryb podejmowanych decyzji. Kompetencje Zarzgdu obejmujg
wykonywanie wszystkich czynnosci koniecznych do realizacji zadan Towarzystwa, okreslonych
w Statucie Towarzystwa, uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz reprezentowanie
Towarzystwa we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasgdowych, a takze zarzadzania majgtkiem
Towarzystwa z wytgczeniem uprawnien zastrzezonych dla innych organéw Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa sktada sie od 2 (dwdch) do 5 (pieciu) cztonkdw Zarzadu, w tym z Prezesa Zarzadu.
Prezesa Zarzadu, pozostatych cztonkéw Zarzadu, w tym wiceprezesdw Zarzgdu powotuje i odwotuje
akcjonariusz Andrzej Szymanowski zgodnie z art. 5 ust. 4 Statutu TUZ Ubezpieczenia Towarzystwa
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Ubezpieczen Spotka Akcyjna.
Do zadan Zarzadu nalezg w szczegdélnosci:

1. sprawy z zakresu zwyktych czynnosci dokonywanych przez cztonkdw Zarzadu, jezel
prowadzeniu ich jednoosobowo przed ich podjeciem sprzeciwi sie choc¢by jeden z pozostatych
cztonkéw Zarzadu,
sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci,
wszystkie sprawy wnoszone na posiedzenie Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,
za wyjatkiem spraw nalezgcych do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia,

4. zwotanie Walnego Zgromadzenia oraz posiedzen Rady Nadzorczej w przypadkach okreslonych
ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,

5. zacigganie zobowigzan lub dokonywanie rozporzadzern na warunkach okreslonych
w Regulaminie Zarzadu,

6. ustalanie organizacji Towarzystwa, w tym tworzenie jednostek organizacyjnych oraz ustalanie
szczegdtowego zakresu dziatania centrali, oddziatéw i innych jednostek organizacyjnych,

7. ustalanie aktow wewnetrznych, w tym w szczegdlnosci regulaminéw, o ktérych mowa w ustawie
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

8. ustalenia planéw ekonomiczno-finansowych,

9. wewnetrzny podziat pracy cztonkdw Zarzadu,

10. podejmowanie decyzji o zwolnieniach grupowych na podstawie ustawy z dnia 13.03.2003r.
o szczegblnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczgcych pracownikow,

11. uchwalanie taryf sktadek ubezpieczeniowych iich zmian,

12. zatwierdzanie ogdlnych warunkdw ubezpieczenia i dokonywanie zmian w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2025 roku w sktad Zarzagdu wchodzili:
1. Jarostaw Matusiewicz — Prezes Zarzadu,
2. Dawid Piasecki— Cztonek Zarzadu,
3. Artur Stepien — Cztonek Zarzadu,
4. Anna Kowalska — Cztonkini Zarzadu.

Na dziert 31 grudnia 2025 roku niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzili:
1. Jarostaw Matusiewicz — Prezes Zarzadu,
2. Dawid Piasecki— Cztonek Zarzadu,
3. Artur Stepien — Cztonek Zarzadu.

Szczegdtowy zakres odpowiedzialnosci cztonkdw Zarzadu Towarzystwa wedfug stanu na koniec 2025

roku przedstawia struktura organizacyjna opisana w dziale ,Struktura organizacyjna”.
B.1.3 Struktura organizacyjna

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ w ramach funkcjonujgcej struktury organizacyjnej. Siedziba
Centrali, Zarzad i komérki organizacyjne, mieszczg sie w Warszawie;

Struktura organizacyjna zostata okreslona w zatgczniku numer 1 do Regulaminu organizacyjnego
obowigzujgcego w Towarzystwie i na dzier 31.12.2025 r. przedstawia sie nastepujgco:
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Schemat organizacyjny TUZ Ubezpieczenia
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Poza Komitetem Audytu utworzonym przez Rade Nadzorczg, w Towarzystwie funkcjonujg nastepujace
komitety:

Komitet Ryzyka

Gtéwnym celem funkcjonowania Komitetu jest wsparcie Zarzgdu Towarzystwa w procesie catosciowego
zarzadzania ryzykiem na jakie narazone jest Towarzystwo oraz zapewnienie, ze zidentyfikowane,
analizowane, komunikowane, raportowane, ocenione i monitorowane ryzyka znajdujg sie w obrebie
ustalonych limitow lub w przypadku ich przekroczenia wdrozone sg adekwatne i skuteczne plany
postepowania z ryzykiem;

Komitet Zarzadzania Ryzykiem Inwestycyjnym oraz Aktywami i Pasywami

Gtéwnym celem funkcjonowania Komitetu jest wsparcie Zarzagdu Towarzystwa w procesie cato$ciowego
zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym oraz aktywami i pasywami poprzez zapewnienie realizacji wymogu
ostroznego inwestora lokujgcego srodki finansowe, a w szczegdlnosci aktywa stanowigce pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego, w taki sposdb, aby osiggngc
jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa, jakosci i rentownosci, przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci
srodkéw oraz uzyskanie jak najwiekszego stopnia dopasowania miedzy aktywami a pasywami,
przynajmniej w zakresie czasu ich trwania oraz waluty.

Komitet Produktowy
Gtownym celem funkcjonowania komitetu jest ustalanie krétkoterminowych i dtugoterminowych celéw
rozwoju produktow oraz biezgcy monitoring produktéw w zakresie:

- sprzedazy w tym realizacji plandow sprzedazowych,

- wynikow szkodowosci i czestotliwosci powstawania szkdd,

- wynikdow technicznych (kosztow akwizycji, pozostatych kosztéw reasekuracji),

- systemu prowizyjnego,

- ich konkurencyjnosci w poréwnaniu z rynkiem.

Komitet ds. Technologii Informacyjnej i Bezpieczerstwa Srodowiska Teleinformatycznego Gtéwnym
celem funkcjonowania komitetu jest:
- wskazywanie strategicznych kierunkéw rozwoju w zakresie bezpieczenstwa informac;ji
i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego,
- ustalanie podziatu prac w zakresie organizacji obszaru technologii informacyjnej
i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego,
- opiniowanie dokumentacji dotyczacej bezpieczenstwa informacji i bezpieczenstwa srodowiska
teleinformatycznego,
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dokonywanie weryfikacji dokumentacji obszaru technologii informacyjnej i bezpieczenstwa
Srodowiska teleinformatycznego pod katem zgodnosci z aktualnymi potrzebami organizacji,
przekazywanie do Zarzgdu wnioskdw wymagajgcych rozstrzygniecia przez Zarzad,

wspofpraca przy opracowywaniu Strategii rozwoju i bezpieczenstwa teleinformatycznego.

B.1.4 Zadania i obowigzki oséb nadzorujgcych kluczowe funkcje

Osobami petnigcymi kluczowe funkcje w Towarzystwie sg cztonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady

Nadzorczej oraz osoby nadzorujgce w Towarzystwie inne funkcje kluczowe:

1.

2
3.
4

funkcje zarzadzania ryzykiem;
funkcje zgodnosci z przepisami;
funkcje audytu wewnetrznego
funkcje aktuarialng.

Towarzystwo jako osoby nadzorujgce inne kluczowe funkcje, wskazato:

a)

b

d

)
c)
)

funkcje zarzadzania ryzykiem — Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem;
funkcje zgodnosci z przepisami — Dyrektora Departamentu Zgodnosci;

funkcje audytu wewnetrznego — Kierownik Departamentu Audytu Wewnetrznego;
funkcje aktuarialng — Dyrektora Departamentu Aktuariatu i Reasekuracji.

Zadania i obowigzki oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe :

1. Dyrektor Departamentu Zarzadzania Ryzykiem odpowiada za koordynowanie, monitorowanie
i rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem w spdtce poprzez:

planowanie, organizowanie, koordynowanie i kontrolowanie we wspétpracy z Komitetem Ryzyka
dziatalnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem,

opracowywanie regulacji wewnetrznych w zakresie organizacji, metod i zakreséw dziatalnosci
obszaru zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie,

wdrozenie, biezgca kontrola, przeprowadzanie okresowych przeglagddw systemu zarzgdzania
ryzykiem w Towarzystwie,

udziat w pracach zwigzanych z wdrozeniem standardéw Wyptacalnos¢ Il w obszarze zarzadzania
ryzykiem,

identyfikacja, ocena, monitorowanie i kontrolowanie ryzyk,
opracowywanie, rozwijanie i weryfikacja metod pomiaru ryzyka,
wsparcie przy przeprowadzaniu wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA),

tworzenie analiz i sporzadzanie okresowych raportdow z zakresu zarzgdzania ryzykiem na
potrzeby wtasne, organu nadzoru i innych instytucji zewnetrznych,

iniciowanie i opracowywanie rozwigzan oraz rekomendowanie dziatan optymalizujacych
ekspozycje na ryzyko,

kontrolowanie kluczowych wskaznikéw ryzyka (KRI),

wspotpraca zinnymi komadrkami i jednostkami Towarzystwa z zakresu dziatalnosci Departamentu
Zarzagdzania Ryzykiem,

koordynacje przygotowania dokumentacji rocznej (SFCR, RSR),

dziatania zwiekszajgce swiadomos$¢ ryzyka w organizacji, w tym przygotowywanie interpretacji
i wyjasnien.
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2. Dyrektor Departamentu Zgodnosci odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa
z przepisami prawa, wytycznymi nadzorczymi i regulacjami wewnetrznymi poprzez:

e identyfikacje, ocene, monitorowanie, ograniczanie i raportowanie w zakresie ryzyka braku
zgodnosci w Towarzystwie,

e przygotowywanie i wprowadzanie regulacji dotyczacych ryzyka braku zgodnosci w organizacji,

e doradztwo dla jednostek organizacyjnych w zakresie stosowania nowowprowadzanych oraz
obowigzujgcych przepiséw prawa i standardéw rynkowych,

e przeprowadzanie wewnetrznych kontroli z zakresu zgodnosci oraz testowanie skutecznosci
obowigzujgcych w Towarzystwie proceséw,

e doradzanie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Towarzystwa w zakresie zgodnosci dziatalnosci
ubezpieczeniowej z przepisami prawa,

e wydawanie rekomendacji z zakresu ryzyka braku zgodnosci,

e sporzadzanie raportow z zakresu ryzyka braku zgodnosci, w szczegdlnosci raportow
uwzgledniajgcych ocene ryzyk braku zgodnosci dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa,

e planowanie i prowadzenie cyklicznych szkolen.

3. Kierownik Departament Audytu Wewnetrznego odpowiada za kompleksowe zarzgdzanie funkcjg
audytu wewnetrznego, w tym:

e opracowanie na podstawie przeprowadzonej analizy ryzyka rocznego planu audytu oraz jego
planowe wykonanie,

e realizacja czynnosci audytowych: zapewniajgcych, doradczych oraz sprawdzajgcych,

e sporzadzanie rocznej informacji o realizacji zadan z zakresu audytu wewnetrznego.

4. Dyrektor Departamentu Aktuariatu i Reasekuracji jest odpowiedzialny za nadzér nad funkcja
aktuarialng i obszarem reasekuracji, w tym:

e koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,
w szczegdlnosci wyznaczanie wartosci najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci;

e nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
w przypadkach stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego;
e ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw rachunkowosci;

e zapewnienie adekwatnosci metod i stosowanych modeli, jak rowniez zatozen przyjetych do
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci poprzez:

o cykliczng (co najmniej raz do roku) ocene adekwatnosci stosowanych metod i modeli
wyceny, jak réwniez zatozen przyjetych do ustalania wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych;

o cykliczne (co najmniej raz do roku) badanie adekwatnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych;

o pordownanie najlepszych oszacowan odszkodowan i Swiadczen oraz kosztéw z rezerw
tworzonych na potrzeby wyptacalnosci z danymi  wynikajgcymi ze zgromadzonych
doswiadczen;

e ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg
wystarczajgce i czy sy odpowiedniej jakosci;

e informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej zaktadu ubezpieczen o wiarygodnosci i adekwatnosci
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e cykliczne (co najmniej raz do roku) sporzadzanie raportu skierowanego do Zarzadu
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zawierajgcego informacje na temat zadan wykonywanych przez Aktuariusza dotyczacych
procesu tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia;

e wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji;

e wspdtpracowanie przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzgdzani ryzykiem, w szczegdlnosci w
zakresie modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen kapitatowego wymogu

wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego; wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci
zaktadu ubezpieczen, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy.

B.1.5 System wynagradzania

Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa nie otrzymujg wynagrodzenia zmiennego zaleznego
od wynikéw Towarzystwa. W 2025 roku jeden Cztonek Rady Nadzorczej otrzymywat state miesieczne
wynagrodzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali statego miesiecznego
wynagrodzenia.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa za ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkow Zarzadu
odpowiada akcjonariusz Andrzej Szymanowski, ktdry ustala wynagrodzenie powotanych przez siebie
Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu, w tym wiceprezeséw Zarzadu, natomiast
wynagrodzenia pracownikéw sg ustalane przez Zarzad.

Poza powyzej opisanymi zasadami zwigzanymi z systemem wynagradzania Cztonkdéw Zarzadu, Rady
Nadzorczej i innych osdb nadzorujgcych funkcje kluczowe, osoby te nie sg objete dodatkowymi
elementami wynagradzania (tj. programy emerytalno-rentowych lub programéw wczesniejszych
emerytur).

Warunki wynagradzania za prace i przyznawania innych swiadczed majacych zwigzek z pracg dla
pracownikéw wskazane zostaty w Regulaminie wynagradzania pracownikow Towarzystwa.
Postanowienia Regulaminu stosuje sie wobec wszystkich pracownikéw bez wzgledu na rodzaj umowy o
prace i zajmowanego stanowiska, jednak nie dotyczy on oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu
Towarzystwa. Kazdy pracownik zostaje zapoznany z trescig Regulaminu w momencie podjecia
zatrudnienia, a jego o$wiadczenie w tej sprawie zatgcza sie do akt osobowych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje zawarte z gtdwnymi udziatowcami,
osobami wywierajgcymi znaczacy wptyw na Towarzystwo w tym cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

B.2 Wymogi dotyczgce kompetencji i reputac;ji

W Towarzystwie wymogi dotyczace umiejetnosci, kwalifikacji i wiedzy fachowej wobec oséb, ktdre
faktycznie zarzadzajg Towarzystwem lub wykonujg czynnosci w ramach innych kluczowych funkg;ji
stosuje sie adekwatnie do ich zakresu odpowiedzialnosci, obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
przepisdw wewnetrznych.

W ramach grupy oséb faktycznie zarzgdzajgcych Towarzystwem oraz wykonujgcych czynnosci w ramach
innych kluczowych funkcji, rozréznia sie 4 grupy:

1. cztonkdéw Rady Nadzorczej, wobec ktérych wymogi dotyczace umiejetnosci, kwalifikacji i wiedzy
fachowej reguluje Statut Towarzystwa oraz obowigzujgce przepisy prawa;
zarzadzajgcych, ktérymi sg osoby petnigce funkcje Cztonkdw Zarzadu Towarzystwa;
osoby nadzorujgce kluczowe funkcje, ktérymi sg osoby wskazane jako nadzorujgce
poszczegdlne kluczowe funkcje w uchwale Zarzagdu Towarzystwa;
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4. osoby wykonujgce czynnosci nalezgce do funkcji kluczowych w Towarzystwie, ktérymi sg osoby

zatrudnione w strukturach organizacyjnych Towarzystwa, ktdore zgodnie z regulaminem
organizacyjnym danej komarki organizacyjnej realizujg w niej kluczowe funkcje.

Wymogi wobec osdéb zarzadzajacych, oséb nadzorujgcych kluczowe funkcje oraz oséb wykonujgcych
czynnosci nalezgce do funkcji kluczowych regulowane sg odrebnie.

Osoba zarzgdzajgca musi spetniaé w szczegdlnosci ponizsze wymagania:

spetnia wymogi okreslone w Statucie Towarzystwa;
daje rekojmie prowadzenia spraw Towarzystwa w sposéb nalezyty;
posiada petng zdolnosé do czynnosci prawnych;

B w N e

nie byta skazana za umyslne przestepstwo lub umysine przestepstwo skarbowe prawomocnym
wyrokiem sadu;
5. nie jest cztonkiem organu zarzadzajgcego:

a. zakfadu reasekuracji,

b. towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcego alternatywnymi spdtkami
inwestycyjnymi w rozumieniu ustawy o funduszach prowadzacego dziatalnos$¢ na
podstawie zezwolenia, o podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami lub inng dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi w rozumieniu tej ustawy,

c. powszechnego towarzystwa emerytalnego,

d. banku,

6. posiada udowodniong znajomos¢ jezyka polskiego, zgodnie z ustawg o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
7. posiada doswiadczenie zawodowe oraz wiedze adekwatne do petnionej funkcji szczegdinie
w zakresie:
a. rynkow ubezpieczen i rynkéw finansowych;
b. systemu zarzadzania;
c. analizy finansowej i aktuarialnej;
d. zasad, regutiwymogow przepisdw prawa zwigzanych z funkcjonowaniem Towarzystwa,
w tym umiejetnosci dostosowania do zmian przepisdw prawa;

Osoba nadzorujgca kluczowa funkcje musi spetniaé w szczegdlnosci ponizsze wymagania:

1. posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Polsce lub uzyskane w innym panstwie w rozumieniu
wiasciwych przepiséw tego panstwa, chyba ze ze wzgledu na doswiadczenie zawodowe danej
osoby KNF wyda zgode na odstgpienie od tego wymogu wobec tej osoby;

2. spetnia wymogi okreslone dla oséb zarzgdzajgcych wskazane w pkt. 2, 3, 4, 7 powyzej;

Osoba wykonujgca czynnosci nalezgce do funkcji kluczowych musi spetnia¢ wymagania okreslone
w opisie stanowiska, na ktérym jest zatrudniona. Opisy stanowisk pracy dla danej funkcji tworzone
sg w oparciu o Regulamin organizacyjny Towarzystwa oraz regulamin organizacyjny danej komarki
organizacyjnej realizujgcej funkcje kluczowa.

Podstawowe wymagania wobec powyzszej grupy oséb w rozrdznieniu na poszczegdlne funkcje kluczowe
zostaty opisane ponizej:

1. na stanowiskach w funkcji aktuarialnej wymaga sie posiadania wiedzy z dziedziny matematyki
ubezpieczeniowej i finansowej oraz odpowiedniego dosSwiadczenia zawodowego i
wyksztatcenia, adekwatnych do petnionych zadan na danym stanowisku;

2. na stanowiskach w funkcji zarzadzania ryzykiem wymaga sie posiadania wiedzy z dziedziny
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oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia, zarzadzania ryzykiem operacyjnym i technik
ograniczania ryzyka oraz odpowiedniego doswiadczenia zawodowego i wyksztafcenia,
adekwatnych do petnionych zadan na danym stanowisku;

3. na stanowiskach w funkcji audytu wewnetrznego wymaga sie posiadania wiedzy w zakresie
oceny ryzyka, analizy i przyporzadkowania proceséw, metodologii pracy audytu, dobrych
praktyk w procesach biznesowych, umiejetnosci wydawania rekomendacji na podstawie
wynikow prac przeprowadzonych zgodnie z planem audytu oraz odpowiedniego doswiadczenia
zawodowego i wyksztatcenia, adekwatnych do petnionych zadan na danym stanowisku;

4. na stanowiskach w funkcji zgodnosci z przepisami wymaga sie posiadania wiedzy w zakresie
zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci, oceny ryzyka braku zgodnosci, umiejetnosci
opracowywania rozwigzan systemowych w zakresie zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci oraz
odpowiedniego doswiadczenia zawodowego i wyksztatcenia, adekwatnych do petnionych zadan
na danym stanowisku.

Ocena kompetencji i reputacji cztonkdw Zarzgdu, Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz osob, ktére
wykonujg czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji dokonywana jest zgodnie z zasadami
wskazanymi w Metodyce oceny odpowiedniosci cztonkéw organdéw podmiotéw nadzorowanych oraz
zgodnie zregulacjg wewnetrzng Towarzystwa—, Procedurg oceny odpowiedniosci kandydatéw oraz osob
petnigcych kluczowe funkcje w TUZ Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych”.

Ocena odpowiedniosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu oraz osdb, ktére
wykonujg czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji, a takze ocena zbiorowa organéw dokonywana
jest w oparciu o ww. regulacje wewnetrzna.

Ocena kompetencji i reputacji dokonywana jest w sposdb indywidualny. Kryteria stanowigce podstawe
oceny wobec powyzszych oséb okreslane sg na podstawie przepiséw prawa, przepisdw wewnetrznych
Towarzystwa oraz opisu stanowiska pracy. Poszczegdlne kryteria oceniane sg indywidualnie i stanowig
podstawe co do oceny danej osoby. Ocena dokonywana jest w oparciu o przekazane przez dang osobe
dokumenty potwierdzajgce spetnienie wymogdw, ocene jej zachowania i postaw w ramach
wykonywania czynnosci stuzbowych oraz informacje pozyskane z innych zrédet.

Towarzystwo dokonuje oceny pierwotnej oraz cyklicznie oceny wtdérnej — raz w roku lub po zaistnieniu
okreslonych w ,,Procedurze oceny odpowiednios$ci kandydatéw oraz oséb petnigcych kluczowe funkcje
w TUZ Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych”, okolicznosci.

Osoby, ktére faktycznie zarzadzajg Towarzystwem, jak rowniez osoby nadzorujgce funkcje kluczowe,
majg dostep do szkolert wewnetrznych oraz zewnetrznych przez co stale podnoszg swoje kwalifikacje.
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B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

System zarzagdzania ryzykiem, w ramach systemu zarzadzania, jest ogétem mechanizmow kontrolnych
obejmujgcych strategie, zasady i procedury konieczne do identyfikacji ryzyk oraz wspodtzaleznosci
zachodzacych miedzy nimi, ich pomiaru, monitorowania, raportowania i podejmowania dziatan
zarzgdczych w odpowiedzi na te ryzyka.

Kontrola i

maonitorowanie dentyﬂkaqa

/™ Kultura ryzyka

/ \ \
4 korporacwny ryzykiem
Informacja i Ocena
komunikacja IT & dane
Odpowwedz na &\
ryzyko

Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, ze Towarzystwo realizujgc swoje cele biznesowe,
monitoruje i zarzadza portfelami w sposéb bezpieczny i adekwatny do skali ponoszonego ryzyka.
Strategia zarzadzania ryzykiem jest integralng czescig procesu zarzadzania Towarzystwem. Strategia
zarzgdzania ryzykiem razem z regulacjami Towarzystwa zawierajgcymi szczegdtowe zasady zarzgdzania
poszczegdlnymi rodzajami ryzyka podlega regularnemu przeglagdowi w celu dostosowania do zmian
profilu ryzyka Towarzystwa i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Towarzystwo.

Do gtownych elementéw strategii zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie naleza:

e ustalony przez Rade Nadzorczg, Zarzad i Komitety poziom apetytu na ryzyko;

e procesy obejmujgce identyfikacje, pomiar i ocene, monitorowanie, raportowanie oraz dziatania
zarzgdcze dotyczace poszczegdlnych ryzyk;

e struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem, w ktoérej kluczowa role odgrywajg Rada
Nadzorcza, Zarzad, Komitet Ryzyka (do ktérego w ramach struktury organizacyjnej raportuje
Komitet Produktowy oraz Komitet ds. Technologii Informacyjnej i Bezpieczenstwa
Srodowiska Teleinformatycznego), Komitet Zarzadzania Ryzykiem Inwestycyjnym oraz
Aktywami i Pasywami.

Podziat kompetencji i zadan realizowanych przez poszczegdlne jednostki w procesie zarzgdzania
ryzykiem w Towarzystwie odbywa sie na 4 poziomach kompetencyjnych. Trzy pierwsze poziomy
obejmuja:

o Rade Nadzorczg, ktéra sprawuje nadzor nad procesem zarzgdzania ryzykiem oraz ocenia jego
adekwatnosc i skutecznosé;

e Zarzad, ktéry organizuje i zapewnia dziatanie systemu zarzgdzania ryzykiem poprzez okreslanie
strategii, zasad, wyznaczanie apetytu na ryzyko, pokreslenie profilu ryzyka i okreslenie tolerancji
na poszczegodlne kategorie ryzyka;

o Komitety, ktére podejmujg decyzje dotyczace ograniczania poziomu poszczegdlnych ryzyk
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do ram wyznaczonych przez apetyt na ryzyko.

Czwarty poziom, w ktérym zadania zwigzane z procesem zarzgdzania ryzykiem podzielone
sg pomiedzy 3 linie obrony, obejmuje:

e pierwsza linia obrony (witasciciele biznesowi produktu/procesu) jest odpowiedzialna za
identyfikacje, ocene, zarzgdzanie, monitorowanie i raportowanie ryzyk;

e druga linia obrony (funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja zgodnosci z przepisami, funkcja
aktuarialna) jest odpowiedzialna za weryfikacje, wsparcie oraz nadzér nad kompletnoscig
i adekwatnoscig procesu identyfikacji, oceny, zarzgdzania, monitorowania i raportowania ryzyk;

e trzecia linia obrony (funkcja audytu wewnetrznego) jest odpowiedzialna za przeglad i ocene
efektywnosci oraz adekwatnosci systemu kontroli wewnetrznej oraz innych elementéw
systemu zarzadzania.

Schemat struktury organizacyjnej systemu zarzadzania ryzykiem:

| poziom KOMITET AUDYTU RADA NADZORCZA

11l poziom KOMITETY
I linia obrony I linia obrony Il linia obrony
 oon Jednostki Ryzyko, Zgodnos¢, Audyt Wewnetrzny
poziom organizacyjne Aktuariat

Funkcja zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem stanowi integralng cze$¢ systemu zarzgdzania ryzykiem w ramach modelu

Trzech Linii Obrony jako Druga Linia Obrony. Umiejscowienie funkcji zarzadzania ryzykiem w strukturze
organizacyjnej Towarzystwa zapewnia jej oddzielenie od funkcji zwigzanych z osiggnieciem celow
biznesowych, w tym obszaréw odpowiedzialnych za sprzedaz.

W Towarzystwie wyodrebniony jest Departament Zarzadzania Ryzykiem, ktérym kieruje Dyrektor
Zarzadzania Ryzykiem, petnigcy jednoczesnie role osoby nadzorujgcej funkcjg zarzadzania ryzykiem
w Towarzystwie.

Funkcja zarzadzania ryzykiem zachowuje swojg niezaleznos¢ w zakresie wykonywanych przez siebie
obowigzkéw. Osoba nadzorujgca te kluczowa funkcje w Towarzystwie nie taczy swych obowigzkow
z nadzorowaniem zadnej komorki merytorycznej Towarzystwa.
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Nadzorujacy funkcje, jest powotywany na podstawie uchwaty Zarzadu, raportuje bezposrednio do
Zarzadu i ma nieskrepowang mozliwos¢ dostepu do Rady Nadzorczej oraz posiada nieograniczony
dostep do informacji.

Zadania i obowigzki osoby nadzorujacej funkcje zarzadzania ryzykiem zostaty opisane w czesci B.1.4
Zadania i obowiqzki osob nadzorujgcych kluczowe funkcje.

Funkcja  zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio cztonkowi Zarzadu Towarzystwa
odpowiedzialnemu za zarzadzanie ryzykiem.

Proces zarzgdzania ryzykiem

Zatozenia systemu zarzadzania ryzykiem zostaty sformalizowane w nastepujgcych zrdodtach uregulowan
wewnetrznych:

e Strategii zarzadzania ryzykiem — dokument nadrzedny, okreslajgcy ramy funkcjonowania
systemu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie, definiujgcy apetyt na ryzyko oraz limity profilu
ryzyka oraz odpowiedzialnos¢ uczestnikdw procesu zarzadzania ryzykiem i przebieg tego
procesu. Strategia stuzy usprawnieniu dziatalnosci Towarzystwa oraz utrzymywaniu ryzyka
na akceptowalnym poziomie.

e Politykach zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyk uznanymi przez Towarzystwo
za istotne, w tym:

- ryzykiem aktuarialnym,
- ryzykiem rynkowym,

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem ptynnosci

- ryzykiem operacyjnym

- ryzykiem powodzi
- ryzykiem braku zgodnosci
- ryzykiem utraty reputacji

Dla kazdej z przedstawionych kategorii ryzyka, regularnie przeprowadzana jest identyfikacja, ocena oraz
raportowanie ryzyka, zgodnie z przyjetym w Towarzystwie procesem zarzgdzania ryzykiem.

Identyfikacia Ryzyka polega na rozpoznaniu rzeczywistych i potencjalnych Zrdodet Ryzyka.

Przeprowadzana jest przez poszczegodlne Jednostki w zakresie obszaru ich dziatalnosci.

Pomiar i ocena Ryzyka sg dokonywane w zaleznos$ci od charakterystyki danego typu Ryzyka. Pomiar

Ryzyka jest prowadzony poprzez poszczegblne Jednostki, przy czym za pomiar Ryzyka w zakresie
okreslajgcym Apetyt na ryzyko, Profil ryzyka i limity Ryzyka odpowiadajg jednostki zarzadzajgce danym
ryzykiem we wspotpracy z jednostka ds. ryzyka, chyba, Zze odpowiednie zasady wskazujg inaczej.

Monitorowanie i kontrolowanie Ryzyk polega na biezgcym przegladzie odchylen realizacji od zatozonych

punktéw odniesienia, w szczegdlnosci limitdw, wartosci progowych, plandw, wartosci z poprzedniego
okresu, wydanych rekomendacji i zalecen. Monitorowanie Ryzyka jest przeprowadzane przez
poszczegdlne Jednostki, przy czym:

Funkcja zarzadzania ryzykiem monitoruje poziom Ryzyka w zakresie wskaznikow okreslajgcych Apetyt
na ryzyko oraz Profil ryzyka. W przypadku zagrozenia przekroczenia poziomu Tolerancji na ryzyko,
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na biezgco monitoruje sytuacje oraz informuje cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie
Ryzykiem. W sytuacji przekroczenia poziomu Tolerancji na ryzyko w Towarzystwie, jednostka ds. ryzyka
niezwtocznie informuje Zarzad w celu oceny i podjecia dziatarh naprawczych.

Raportowanie jest procesem pozwalajgcym na efektywng komunikacje o Ryzyku i wspierajgcym
zarzgdzanie Ryzykiem na réznych poziomach decyzyjnych. Czestotliwos$¢ poszczegdlnych raportdw oraz
zakres informacji sg dostosowane do potrzeb informacyjnych na poszczegdlnych poziomach
decyzyjnych. Raportowanie jest dokonywane:
1) w obrebie Jednostek, w ramach biezgcego procesu zarzadzania ryzykiem;
2) przez Jednostki organizacyjne do jednostek drugiej linii obrony, a nastepnie przez
te jednostki do funkcji zarzadzania ryzykiem
3) Funkcja zarzadzania ryzykiem przygotowuje cyklicznie informacje na temat ryzyka, dla
wyzszej kadry zarzadzajgcej — Zarzadu oraz Komitetu Ryzyka.

Dziatania zarzadcze dotyczace poszczegdlnych kategorii Ryzyka okreslone sg w zasadach zarzadzania
tymi ryzykami. W zaleznosci od kategorii Ryzyka dziatania te mogg obejmowacé, w szczegdlnosci:

1) unikanie Ryzyka — nieangazowanie sie lub zaprzestanie angazowania sie w dziatania, ktore

powodujg wzrost Ekspozycji na ryzyko;

2) transfer Ryzyka — przeniesienie czesci Ekspozycji na ryzyko na strone trzecig; nie oznacza
to jednak przeniesienia odpowiedzialnosci za Ryzyko, Ryzyko nadal musi by¢ mierzone,
monitorowane i raportowane, w szczegolnosci w odniesieniu do Apetytu na ryzyko;

3) ograniczanie Ryzyka — oznacza ograniczenie prawdopodobienstwa zmaterializowania sie
Ryzyka lub ograniczenie jego wptywu;

4) akceptacja Ryzyka — oznacza akceptacje zatrzymania Ryzyka, gdy inne dziatania zarzadcze nie
sg dostepne lub koszt ich wdrozenia jest zbyt wysoki w stosunku do uzyskanych korzysci;

5) wdrozenie narzedzi wspierajgcych inne dziatania zarzadcze, w szczegélnosci: limitdw,
programéw reasekuracyjnych, regularnego przegladu dokumentacji dotyczacej
underwritingu;

6) usuniecie zrédta Ryzyka.

Ponadto, proces zarzadzania ryzykiem wpierany jest przez inne polityki, procedury i zasady przyjete
przez Zarzad takie jak:

e  Polityka reasekuracji,

e  Polityka outsourcingowa,

e  Zasady przeprowadzania wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA),

e  Polityka zarzadzania produktem ubezpieczeniowym,

e  Regulamin Komitetu Ryzyka,

e  Polityka kontroli wewnetrznej,

e  System Przekazywania Informacji,

Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

W ramach istniejgcego systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo przeprowadza wtasng ocene ryzyka
i wyptacalnosci. Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci stanowi integralng czes¢ strategii dziatalnoscii jest
stale uwzgledniana przy podejmowaniu strategicznych decyzji przez Towarzystwo. Obejmuje ona
procesy identyfikacji, pomiaru i oceny, monitorowania, zarzadzania oraz raportowania ryzyka
w perspektywie planowania strategicznego oraz procesy majgce na celu zapewnienie, ze poziom
srodkdw wiasnych Towarzystwa jest adekwatny do wymogdw kapitatowych, profilu ryzyka oraz
ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.
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Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci jest przeprowadzana regularnie, co najmniej raz w roku, a takze po
wstapieniu istotnych zmian w profilu ryzyka. Zarzad Towarzystwa odpowiada za planowanie i kierowanie
przebiegiem procesu ORSA, zatwierdza pisemne zasady zarzgdzania dotyczgce ORSA oraz dokonuje ich
przegladu co najmniej raz w roku, a takze zatwierdza raporty ORSA.

Kazda wtasna ocena ryzyka i wypfacalnosci jest udokumentowana w formie: raportu wewnetrznego,
raportu do Organu nadzoru oraz z protokotu z przeprowadzonego procesu.

Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci zawiera:

e ocene ogolnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci;

e ocene ciggtej zgodnosci z wymogami kapitatowymi i z wymogami dotyczgcymi rezerw w systemie
Wyptacalnosci ll;

e oceneistotnosci, z jakg profil ryzyka Towarzystwa odbiega od zatozen formuty standardowej;

e wnioskiz przeprowadzonego procesu i podjete na jego podstawie dziatania.

ORSA przeprowadzona na koniec 2025 roku zawiera ocene kontynuowania dziatalnosci na zasadach
ciggtosci i ocene niezbednych do tego srodkéw finansowych w latach 2026-2028.

Na podstawie otrzymanych projekcji kapitatowego wymogu wyptacalnosci i srodkdw wtasnych na lata
2026-2028 ocenia sie, ze Towarzystwo bedzie posiadato odpowiednie srodki wtasne zapewniajgce
bezpieczenstwo kapitatowe w okresie objetym planem finansowym.

Analiza ryzyka, na jakie narazone jest Towarzystwo wykazata, iz najistotniejsze jest ryzyko
ubezpieczeniowe.

Przeprowadzona analiza odchylen od zatozen lezgcych u podstaw wyznaczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) w rezimie Wyptacalnosc¢ Il (WII) wskazuje, ze przeprowadzone analizy ilosciowe oraz
jakosciowe w zakresie ryzyka sktadki i rezerw oraz ryzyka powodzi wykazaty, ze Formuta Standardowa w
sposob niedostateczny odzwierciedla profil ryzyka TUZ Ubezpieczenia.

Z uwagi na identyfikowane przez Towarzystwo ograniczenia Formuty Standardowej, ktore zwiekszaja
ryzyko niedopasowania do specyfiki portfela i nie w petni odzwierciedlajg rzeczywiste czynniki ryzyka,
Towarzystwo rozpoczeto prace zwigzane z wdrozeniem czesSciowego modelu wewnetrznego do
wyliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci, dostosowanego do profilu ryzyka TUZ Ubezpieczenia.

W pozostatych modutach kapitatowy wymodg wyptacalnosci (SCR), wyliczony zgodnie z metodyka
formuty standardowej, wraz z zatozeniami formuty standardowej przyjmuje sie za adekwatny.

B.4  System kontroli wewnetrznej

Towarzystwo zapewnia funkcjonowanie adekwatnego i skutecznego systemu kontroli wewnetrznej,
ktéry obejmuje wszystkie komorki organizacyjne TUZ i jest dostosowany do charakteru, profilu ryzyka
i skali prowadzonej dziatalnosci. W celu usystematyzowania catego procesu zwigzanego z Systemem
kontroli wewnetrznej zostata opracowana Polityka Kontroli Wewnetrznej. Zarzad sprawuje catosciowy
nadzér nad realizacjg zatozen niniejszej polityki, ktérej aktualna wersja zostata zatwierdzona Uchwatg
Zarzadu Nr U/89/2025 z dnia 19 maja 2025 roku. Podstawy, zasady i cele SKW wynikajg z ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Wytycznych dotyczgcych
systemu zarzgdzania EIOPA-BoS-14/253 PL oraz Dyrektywy WII.

System kontroli wewnetrznej w Towarzystwie obejmuje procedury administracyjne i ksiegowe,
organizacje kontroli wewnetrznej, odpowiednie ustalenia w zakresie sporzadzania raportéw na
wszystkich szczeblach struktury organizacyjnej zaktadu oraz funkcje zgodnosci z przepisami.

Przyjety i stosowany system kontroli wewnetrznej odpowiada skali i stopniowi ztozonosci dziatalnosci
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Towarzystwa. Proces kontroli wewnetrznej realizowany jest poprzez kontrole funkcjonalng,
weryfikujagcg poprawnos¢ dziatania pracownikéw Towarzystwo na wszystkich szczeblach
organizacyjnych oraz poprzez kontrole instytucjonalng, zapewniong w ramach przypisanych zadan przez
komodrke kontroli wewnetrznej, komérke zgodnosci, komodrke kontrolingu, obszar antyfraudowy,
Inspektora Ochrony Danych.

System kontroli wewnetrznej w TUZ Ubezpieczenia ma za zadanie zapewnic (cele ogdlne):

1. skutecznosc i efektywnosé dziatania TUZ Ubezpieczenia,

2. wiarygodnos¢ informacji finansowych i niefinansowych, w tym raportow i sprawozdan finansowych,

3. przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem w TUZ Ubezpieczenia,

4. zgodno$¢ dziatania TUZ Ubezpieczenia z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi
i standardami rynkowymi,

u

zgodnosc¢ dziatan TUZ Ubezpieczenia ze strategig dziatalnosci TUZ Ubezpieczenia,

6. zabezpieczenie zasobdéw TUZ Ubezpieczenia przed utratg, niewtasciwym wykorzystaniem lub
zniszczeniem,

7. wykonywanie zadan przez pracownikéw TUZ Ubezpieczenia w sposdb uporzgdkowany, etyczny,

oszczedny, wydajny i skuteczny.

W ramach wymienionych wyzej celdow ogdlnych SKW, TUZ Ubezpieczenia wyrdznia cele szczegdtowe
SKW, powigzane z procesami istotnymi w TUZ Ubezpieczenia, a takze projektuje i wdraza mechanizmy
kontrolne, zapewniajgce realizacje tych celéw oraz okresla sposdb ich niezaleznego monitorowania.

Osiggniecie celéw SKW wspierane jest przez przydzielenie obowigzkéw kontrolnych poszczegdlnym
jednostkom organizacyjnym TUZ Ubezpieczenia, przyznanie im narzedzi kontrolnych, opisanie procesu
kontroli oraz raportowania, ale tez promowanie samokontroli wewnatrz TUZ Ubezpieczenia, zgtaszania
nieprawidtowosci oraz zapewnienie, by kazda nieprawidtowos$¢ wykryta w procesie kontroli byfa
naprawiona.

Kluczowym elementem Systemu kontroli wewnetrznej jest jego odpowiednia dokumentacja
i raportowanie. Kazda jednostka organizacyjna jest zobowigzana do przestrzegania zasad kontroli
opisanych w Polityce Kontroli Wewnetrznej i stosowania regulacji wewnetrznych dotyczacych czynnosci
kontrolnych wykonywanych w celu ograniczania ryzyk. Osoby kierujgce jednostkami organizacyjnymi
dokonujg oceny skutecznosci kontroli. Wyniki kontroli sg dokumentowane i raportowane, aw
przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci wykorzystywane sg do przygotowania dziatarh naprawczych
oraz ich wdrozenia i wtasciwego udokumentowania.

Proces oceny adekwatnosci systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzany jest nie rzadziej niz raz
w roku przez komaorke audytu wewnetrznego.

Funkcja zgodnosci z przepisami

Funkcja zgodnosci z przepisami stanowi integralng czes¢ systemu zarzadzania ryzykiem w ramach
modelu Trzech Linii Obrony jako Druga Linia Obrony.

Towarzystwo wyodrebnito zapewnianie zgodnosci jako jeden z czterech ogdlnych celéw systemu
kontroli wewnetrznej. Towarzystwo zapewnia zgodnos¢ poprzez funkcje kontroli wewnetrznej oraz
zarzgdzanie ryzykiem braku zgodnosci.

W Towarzystwie wyodrebniony jest Departament Zgodnosci, ktdrym kieruje Dyrektor ds. Zgodnosci,
petnigcy jednoczesnie role osoby nadzorujgcej funkcje zgodnosci z przepisami w Towarzystwie.
Zasoby osobowe funkcji zgodnosci oraz niezbedne ich kompetencje zostaty oszacowane i podlegajg
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cyklicznej ewaluacji. W 2025 roku potrzeby w zakresie zatrudnienia w ramach funkcji zgodnosci zostaty
w petni zaspokojone, co umozliwito petng realizacje przyjetego Planu zgodnosci. Funkcja zgodnosci z
przepisami zachowuje swojg niezaleznos¢ w zakresie wykonywanych przez siebie obowigzkéw. Osoba
nadzorujgca te kluczowg funkcje w Towarzystwie nie tgczy swych obowigzkéw z nadzorowaniem zadnej
komorki merytorycznej Towarzystwa oraz podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu Towarzystwa.
Przyjete przez Towarzystwo zasady regulujgce dziatania funkcji zgodnosci zapewniajg wykonywanie
przez funkcje zgodnosci obowigzkdw w sposéb obiektywny, wykluczajgcy zaistnienie konfliktu interesow
oraz wptywoéw oséb trzecich. Towarzystwo zaimplementowato wymogi wynikajace ze stanowiska UKNF
w sprawie dobrych praktyk dotyczgcych funkcji compliance w zaktadach ubezpieczen i zaktadach
reasekuracji.

Funkcja zgodnosci z przepisami dziata na podstawie przyjetego przez Zarzad rocznego planu zgodnosci
celem identyfikacji najbardziej istotnych ryzyk, na ktére narazona jest dziatalno$¢ Towarzystwa oraz ich
nalezytego mitygowania w ramach wykonywanych zadan i przeprowadzanych dziatan. Po ukonczeniu
roku kalendarzowego, funkcja zgodnosci z przepisami przekazuje Zarzadowi raport ze swojej
dziatalnosci.

Nadzorujacy funkcje, jest powotywany na podstawie uchwaty Zarzadu po uzyskaniu zgody ze strony Rady
Nadzorczej lub Komitetu Audytu Towarzystwa, raportuje bezposrednio do Zarzadu i ma nieskrepowang
mozliwos¢ dostepu do Rady Nadzorczej oraz posiada nieograniczony dostep do informacji. Osoba
nadzorujgca funkcje zgodnosci z przepisami podlega corocznej ocenie odpowiedniosci, dokonywanej przez
Zarzad. W 2025 roku Zarzad TUZ Ubezpieczenia, po zapoznaniu sie z ze ztozonymi o$wiadczeniami oraz
dokumentami, uznat, ze Pani Katarzyna Szaniawska, nadzorujgca funkcje zgodnosci z przepisami, pozostaje
osobg odpowiednig do nadzorowania tej funkgji.

Zadania i obowigzki osoby nadzorujacej funkcje zgodnosci z przepisami zostaty opisane w czesci B.1.4
Zadania i obowigzki 0séb nadzorujqgcych kluczowe funkcje.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci w Towarzystwie polega, w szczegdlnosci na:

1. identyfikacji ryzyka - dokonywanej przez wszystkich pracownikéw Towarzystwa. Departament
Zgodnosci zapewnia zorganizowany i uregulowany proces zbierania informacji umozliwiajgcych
ocene i ograniczanie ryzyka braku zgodnosci. Za gromadzenie danych do identyfikacji ryzyka
braku zgodnosci odpowiedzialny jest Departament Zgodnosci, ktérego zadaniem jest integracja

w skali catego Towarzystwa informacji dotyczacej ryzyka braku zgodnosci, umozliwiajaca
skoordynowane zarzadzanie tym ryzykiem.

2. ocenie ryzyka - opartej na zestawieniach statystycznych wystepujgcych przypadkow
niezgodnosci lub naruszen z uwzglednieniem oszacowania dotkliwosci skutkdow wystepujgcego
ryzyka oraz zdefiniowanych wskaznikach ryzyka braku zgodnosci.

3. monitorowaniu ryzyka - polegajgcym na systematycznym obserwowaniu i $ledzeniu zmian
profilu ryzyka braku zgodnosci. Monitorowaniu podlega takze skuteczno$¢ stosowanych metod
ograniczania ryzyka.

4. ograniczaniu ryzyka — obejmujgcym dziatania zapobiegajgce wystepowaniu braku zgodnosci
i naruszen, eliminowaniu zidentyfikowanych przypadkdéw braku zgodnosci oraz minimalizacji
skutkéw ich wystgpienia.

5. raportowaniu o ryzyku - polegajgcym na przygotowywaniu wewnetrznych oraz zewnetrznych
raportow z zakresu ryzyka braku zgodnosci w okreslonych terminach i dla okreslonych
adresatow.

Funkcja zgodnosci raportuje do Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.
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B.5 Funkcja audytu wewnetrznego

Zasady dziatania audytu wewnetrznego zostaty okreslone w Karcie Audytu Wewnetrznego
przyjetej przez Komitetu Audytu w dniu 17 grudnia 2019 roku, zaktualizowanej wielokrotnie w wyniku
przeglagdéw rocznych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce 26 stycznia 2023 roku zgodnie z uchwatg
Nr KA/3/2023. Kolejng zmiang w zakresie audytu wewnetrznego byto utworzenie w strukturze
organizacyjnej Towarzystwa jednostki organizacyjnej: Departament Audytu Wewnetrznego, z
zachowaniem dla tego departamentu zakresu obowigzkdéw dotychczasowej jednostki organizacyjnej
audytu wewnetrznego. Zmiana ta zostata zatwierdzona Uchwatg Zarzadu nr U/75/2022 z dnia
27 kwietnia 2022 roku i byta uzasadniona rolg jaka odgrywa audyt wewnetrzny w systemie zarzadzania
Towarzystwa i zwigzang z tym potrzebg nadania audytowi wewnetrznemu rangi departamentu.

Zgodnie z postanowieniami Karty Audytu Wewnetrznego, odzwierciedlonymi w Regulaminie
Organizacyjnym Towarzystwa osoba nadzorujgca funkcje kluczowa audytu wewnetrznego oraz
Departament Audytu Wewnetrznego podlega organizacyjnie pod Prezesa Zarzadu, a funkcjonalnie pod
Komitet Audytu. Funkcja audytu nie jest tgczona z innymi funkcjami kluczowymi.

Zadania i obowigzki osoby nadzorujacej funkcje audytu wewnetrznego zostaty opisane w czesci B.1.4
Zadania i obowiqgzki osob nadzorujgcych kluczowe funkcje.

Funkcja audytu wewnetrznego posiada odpowiednig pozycije w Towarzystwie, a podczas
przeprowadzania audytow, audytorzy wewnetrzni realizujg zadania zgodnie z Kartg Audytu to jest m.in.
niezaleznie i obiektywnie. Osoba nadzorujgca funkcje kluczowag audytu wewnetrznego posiada
odpowiednie umocowania umozliwiajgce jej nieograniczony dostep do kierownictwa wyzszego szczebla,
komunikowanie wynikow zadan do Prezesa Zarzgdu oraz Komitetu Audytu.

Audyt wewnetrzny zachowuje w swoich dziataniach obiektywizm, gwarantujgc, ze u zadnego
z pracownikow audytu wewnetrznego nie wystepuje konflikt intereséw i ze zaden z pracownikow tej
funkcji nie wykonuje obowigzkéw operacyjnych, w ramach ktérych bytby odpowiedzialny przed
kierownictwem liniowym. Zadania audytu wewnetrznego w 2025 byty:

1. realizowane byty przez 1 audytora wewnetrznego do dnia 28.02.2025r.,

2. realizowane przez 2 audytoréw wewnetrznych od dnia 01.03.2025 .
Przez caty okres byta wyznaczona osoba nadzorujgcego funkcje kluczowg audytu wewnetrznego. Obsada
audytu wewnetrznego w 2025 roku byta wystarczajgca, zapewniajagc wykonywanie obowigzkéw
odpowiednio do skali i stopnia ztozonosci dziatalnosci Towarzystwa.

Zakres zadan audytu wynika z takich zagadnien jak: ocena ekspozycji na ryzyka, wynik oceny BION, wynik
oceny kontroli wewnetrznej, wyniku samooceny oraz oceny organu nadzoru w zakresie spetnienia
rekomendacji i wytycznych oraz oceny wptywu na dziatalnos¢ pozostatych zobowigzan regulacyjnych.

Planowanie zadan audytowych opiera sie o wieloetapowg analize ryzyka uwzgledniajacg wynik
dotychczasowych prac audytu, istotnos¢ poszczegdlnych ryzyk oraz ocene istniejgcych mechanizméw
kontrolnych ustawianych w odpowiedzi na te ryzyka.

B.6 Funkcja aktuarialna

Osobg nadzorujgcy funkcje aktuarialng w Towarzystwie jest Dyrektor Departamentu Aktuariatu
i Reasekuracji. Zadania w ramach funkcji aktuarialnej Towarzystwa wykonywane sg przede wszystkim
przez pracownikéw departamentu aktuariatu i reasekuracji. Funkcje aktuarialng w realizacji zadan
wspierajg miedzy innymi komorki:
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. Departament Finansowo-Ksiegowy;

e Departament Likwidacji Szkdd;

e  Departament Zarzadzania Ryzykiem;

e Departament Windykacji;

e  Departament Ubezpieczen.

Zadania i obowigzki osoby nadzorujgcej funkcje aktuarialng zostaty opisane w czesci B.1.4 Zadania i
obowiqgzki 0sdb nadzorujgcych kluczowe funkcje.

Dyrektor Departamentu Aktuariatu i Reasekuracji raz do roku sporzadza raport skierowany do Zarzadu
zawierajgcy opis zadan wykonywanych przez funkcje aktuarialng oraz ich wyniki, w szczegdlnosci
dotyczgcych procesu tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

B.7 Outsourcing

Zasady dotyczace outsourcingu zostaty okreslone w Polityce outsourcingowej TUZ Ubezpieczenia
Towarzystwa Ubezpieczert S.A. Dokument spefnia zatozenia okreslone w ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Stanowisku UKNF dotyczacym niektérych aspektéw stosowania
outsourcingu przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji oraz wytycznych EIOPA. Kompletny
przeglad oraz aktualizacja Polityki outsourcingowej dokonywany jest raz w roku lub w przypadku zajscia
znaczgcych zmian na biezgco.

Polityka okresdla:

1. czynnosci ubezpieczeniowe, czynnosci operacyjne oraz funkcje nalezagce do systemu
zarzgdzania, ktére TUZ Ubezpieczenia zamierza powierza¢ w drodze outsourcingu;

2. ktére z podlegajgcych outsourcingowi czynnosci oraz funkcji nalezgcych do systemu zarzgdzania
TUZ Ubezpieczenia uznaje za podstawowe lub wazne;

3. sposdb wyboru ustugodawcy oferujgcego ustugi o odpowiedniej jakosci oraz czestotliwosc
przeprowadzania oceny wypetniania przez ustugodawce jego obowigzkéw oraz uzyskiwanych
wynikéw;

4. zasady zlecania przez TUZ Ubezpieczenia wykonywania czynnosci innym podmiotom, w ramach
zawartych uméw outsourcingowych, jak réwniez wyszczegdlnia jakie postanowienia umowne
powinny znajdowac sie w umowach outsourcingowych zawieranych przez TUZ Ubezpieczenia;

5. zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z powierzeniem, w drodze outsourcingu, wykonywania
czynnosci oraz funkcji nalezgcych do systemu zarzadzania;

6. plany awaryjne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym strategie wyjscia dotyczgce
podstawowych lub waznych funkcji lub czynnosci podlegajgcych outsourcingowi.

W 2025 r. Towarzystwo nie zlecato w drodze outsourcingu funkcji nalezacych do systemu zarzgdzania
obejmujgcego Funkcje Zarzadzania Ryzykiem, Funkcje Zgodnosci z przepisami, Funkcje Audytu
Wewnetrznego oraz Funkcje Aktuarialng, podmiotowi zewnetrznemu w drodze outsourcingu.

Przez czynnosci ubezpieczeniowe, ktére TUZ Ubezpieczenia moze powierza¢ w drodze outsourcingu

rozumiane s3:

1. sktadanie oswiadczen woli w sprawach roszczen o odszkodowania lub inne $wiadczenia nalezne
z tytutu umow ubezpieczenia, umow gwarancji ubezpieczeniowych;

2. ocena ryzyka w ubezpieczeniach osobowych i ubezpieczeniach majatkowych oraz w umowach
gwarancji ubezpieczeniowych;

3. wyptacanie odszkodowan i innych $wiadczen naleznych z tytutu uméw ubezpieczenia, umdw
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reasekuracji lub umow gwarancji ubezpieczeniowych;

4. przejmowanie i zbywanie przedmiotdéw lub praw nabytych przez TUZ Ubezpieczenia w zwigzku
z wykonywaniem umowy ubezpieczenia lub umowy gwarancji ubezpieczeniowej;

5. prowadzenie kontroli przestrzegania przez ubezpieczajgcych lub ubezpieczonych, zastrzezonych w
umowie lub w ogdlnych warunkach ubezpieczen, obowigzkdw i zasad bezpieczenstwa odnoszacych
sie do przedmiotéw objetych ochrong ubezpieczeniowg;

6. prowadzenie postepowan regresowych oraz postepowan windykacyjnych zwigzanych
z wykonywaniem umoéw ubezpieczenia, reasekuracji oraz gwarancji ubezpieczeniowych;

7. lokowanie srodkow zaktadu ubezpieczen;
wykonywanie innych czynnosci przewidzianych dla zaktadu ubezpieczen w innych ustawach;

9. ustalenie przyczyn i okolicznosci zdarzen losowych;

10. ustalenie wysokosci szkdéd oraz rozmiaru odszkodowan oraz innych Swiadczen naleznych
uprawnionym z umaéw ubezpieczenia lub umdw gwarancji ubezpieczeniowych;

11. ustalanie wartosci przedmiotu ubezpieczenia;

12. zapobieganie powstawaniu albo zmniejszanie skutkéw zdarzen losowych oraz finansowanie tych
zdarzen z funduszu prewencyjnego.

W drodze outsourcingu, TUZ Ubezpieczenia moze powierzac¢ czynnosci operacyjne, takie jak:

przechowywanie i archiwizacja danych prawnie chronionych;
proces ORSA;

inwestowanie aktywow i zarzgdzanie ich portfelem;

oWy oe

zapewnianie ciggtego utrzymania i wsparcia systemow informatycznych TUZ Ubezpieczenia.

Funkcja lub czynnos¢ jest uznawana za podstawowg lub wazng gdy jest na tyle istotna dla dziatalnosci
TUZ Ubezpieczenia, ze bez jej wykonywania nie bytoby mozliwe $wiadczenie przez TUZ Ubezpieczenia
ustug dla ubezpieczajgcych, ubezpieczonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia oraz cedentow.
Ocena powyzszego jest dokonywana przy uwzglednieniu wptywu outsourcingu w zakresie czynnosci lub
funkcji na zachowanie przez TUZ Ubezpieczenia stabilnego systemu zarzadzania, utrzymania
prawidtowe]j kondycji finansowej oraz zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa.

Do podstawowych i waznych czynnosci ubezpieczeniowych w 2025 roku Towarzystwo zalicza:

1. sktadanie o$wiadczen woli w sprawach roszczen o odszkodowania lub inne $wiadczenia nalezne
z tytutu umow ubezpieczenia, umow gwarancji ubezpieczeniowych
przechowywanie i archiwizacja danych prawnie chronionych;
zapewnianie ciggtego utrzymania i wsparcia systeméw informatycznych TUZ Ubezpieczenia.

Zgodnie z postanowieniami Polityki outsourcingowej, Towarzystwo zawiadamia Organ Nadzoru,
co najmniej na 30 dni przed rozpoczeciem zlecenia wykonywania kluczowych funkcji nalezacych do
systemu zarzgdzania oraz podstawowych lub waznych czynnosci, oraz przed dokonaniem istotnej
zmiany, z uwzglednieniem informacji na temat podmiotu zewnetrznego oraz zakresie planowanej
wspotpracy, ktore przewidziano w przyjetej Polityce outsourcingowej.

Przy zawieraniu umowy outsourcingowej Towarzystwo kieruje sie zasadami zapewnienia dziatalnosci
zgodnej z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,
profesjonalizmem zarzadzania s$wiadczonymi ustugami oraz bezpieczenstwem ubezpieczonych,
ubezpieczajgcych i uprawnionych z umow ubezpieczenia, a takze kryterium redukcji kosztéw
funkcjonowania Towarzystwa.

Ponadto, przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy outsourcingowej, komodrka odpowiedzialna za
obszar, do ktérego ma zastosowanie wskazana umowa outsourcingowa przeprowadza i dokumentuje
pisemng analize:
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1. korzysciizagrozen, wynikajgcych z powierzenia wykonania ustugi, w tym m.in. mozliwosci:

a.
b.
C.
d.

redukcji/wzrostu kosztow dziatania

zwiekszenia/obnizenia efektywnosci dziatania,
poprawy/pogorszenia jakosci oferowanych ustug,
zwiekszenia/ograniczenia dostepu do wiedzy i nowych technologii,

2. ryzyka zwigzanego z powierzeniem wykonywania ustugi,
3. informacji na temat m.in.:

a.
b.

sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu zewnetrznego,

zapewnianego przez podmiot zewnetrzny poziomu bezpieczernstwa oraz jakosci
Swiadczonych ustug,

zdolnosci podmiotu zewnetrznego do wywigzania sie z terminowej i jakosciowej realizacji
ustug w zakresie objetym umowsa,

posiadanych przez podmiot zewnetrzny uprawnien, koncesji wymaganych przepisami
prawa,

posiadania przez podmiot zewnetrzny, nie starszych niz 3 letnie, plandw awaryjnych na
wypadek sytuacji nadzwyczajnych lub zaktécenia dziatalnosci gospodarczej oraz, w razie
koniecznosci, okresowego testowania infrastruktury rezerwowej, uwzgledniajgcego
funkcje i czynnosci zlecone w drodze outsourcingu,

stosowanych zasad bezpieczenstwa, w tym sposobu i jakosci zabezpieczenia baz danych,
do ktérych podmiot zewnetrzny ma dostep,

posiadanych procedur i mechanizmdw kontrolnych.

W proces outsourcingu zaangazowani sg m.in. nastepujgcy uczestnicy: odpowiedni wtasciciele biznesowi,
obszar zgodnosci z przepisami, Departament Prawny, Inspektor Ochrony Danych, Zarzad.

W okresie sprawozdawczym TUZ Ubezpieczenia zawarto umowy dotyczgce powierzenia podmiotom
zewnetrznym czynnos$ci uznanych przez Towarzystwo za wazne/podstawowe dotyczgce:

Przechowywania i archiwizacji danych — ustugi archiwum zewnetrznego : podmioty z siedzibg z terytorium
RP Rozwdj i utrzymanie systemow IT, monitorowanie, obstuga zgtoszen: podmioty z siedzibg z terytorium
RP Ustugi IT, wsparcie informatyczne polegajgce na administracji srodowiskiem informatycznym:
podmioty z siedzibg z terytorium RP.

Wszystkie podmioty, ktérym powierzone zostaty czynnos$ci w ramach outsourcingu, podlegajg
jurysdykcji polskiej.

B.8 Wszelkie inne informacje

System zarzgdzania Towarzystwa jest adekwatny do ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci TUZ
Ubezpieczenia pod katem charakteru, skali i ztozonosci jego dziatalnosci.
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C. Profil ryzyka

Towarzystwo w celu wyceny ryzyka stosuje formute standardows, chyba ze w opisie wskazano inng
metode.
Tabela 6. SCR i wycena poszczegdlnych modutéw — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024.

31.12.2025r.  31.12.2024r.

SCR 115 182 98 568
LAC DT -19 651 -20192
BSCR 121 238 104 630
Efekt Dywersyfikacji 26 481 25 842
ryzyko rynkowe 18 681 14 644
L\;zr:/tljzk?;\;\;ykonama zobowigzania przez 15 445 14 604
ryzyko aktuarialne — health 6 870 9 856
ryzyko aktuarialne - non-life 105 643 90 386
ryzyko aktuarialne — life 1078 983
ryzyko operacyjne 13 595 14129

W stosunku do stanu na koniec roku 2024 Kapitatowy Wymadg Wyptacalnosci wzrdst o 16 614 tys. zt.
Wzrost wymogu zaobserwowano we wszystkich modutach ryzyka uwzglednianych w wyliczeniu
Kapitatowego Wymogu Woyptacalnosci, z wyjatkiem ryzyka aktuarialnego — health oraz ryzyka
operacyjnego.

C1 Ryzyko aktuarialne

Gtowng sktadowg ryzyka Towarzystwa, liczonego w oparciu o formute standardowg, stanowi ryzyko
aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie. W szczegdlnosci wymog kapitatowy
jest generowany przez podmodut ryzyka sktadki i rezerw.

Tabela 7. Kalkulacja ryzyka ubezpieczeniowego — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

311220251, 31.12.2024r.

ryzyko aktuarialne - non-life 105 643 90 386
ryzyko sktadki i rezerw 79 608 70527
ryzyko katastroficzne 52 189 41230
ryzyko masowej rezygnacji z umow 4694 6 455

Wartos¢ ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach innych niz na zycie wzrosta gtéwnie ze wzgledu na
wzrost portfela ubezpieczen (wzrost sktadki przypisanej z 440 845 tys. zt w 2024 roku na 485 679 tys. zt
w 2025 roku), co przetozyto sie réwniez na wzrost ekspozycji powodziowej oraz na wzrost najwiekszej
ekspozycji na ryzyko pozaru.

Ryzyko sktadki i rezerw jest to ryzyko zwigzane z realizacjg przez Towarzystwo swojej podstawowej
dziatalnosci jaka jest sprzedaz ubezpieczen.

W strukturze sprzedazy Towarzystwa najwiecej stanowi grupa 8 (30%), grupa 10 (27%), grupa 3 (15%)
oraz grupa 13 (11%).

W roku 2025 Towarzystwo kontynuowato prace nad optymalizacjg portfela komunikacyjnego, poprzez
systematyczne wigczanie do oceny ryzyka nowych zmiennych dotyczacych cech klientéw oraz
przedmiotéw ubezpieczenia. Przeprowadzono liczne zmiany taryfowe bazujgce na analizach
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segmentacyjnych dotyczacych wskaznikéw czestosci szkdd, sredniej szkody, adekwatnosci sktadek
i ogdlnie szkodowosci. Towarzystwo w sposéb cigglty przeprowadza dziatania w zakresie udoskonalenia
taryfy komunikacyjnej wzgledem rynku przy statym dazeniu do zapewnienia adekwatnosci w stosunku
do ryzyka. Towarzystwo w trakcie roku 2025 dokonato dwdéch kompleksowych zmian produktowych dla
produktéw majagtkowych niekomunikacyjnych. Na poczatku roku 2025 wdrozone zostaty zmiany dla
produktéw ubezpieczeniowych dla klientédw z segmentu MSP. Z kolei w ostatnim kwartale 2025 istotnym
modyfikacjom ulegt produkt dotyczacy produktdow dedykowanych dla rolnikéw.

Ponizsze grupy ubezpieczeniowe sg to grupy strategiczne pod wzgledem wielkosci sktadki przypisanej
dla Towarzystwa.

o WskaZnik szkodowosci dla grupy 3 po roku 2025 wynidst 71% vs 68% w analogicznym okresie
roku 2024;

o WskaZnik szkodowosci dla grupy 8 po roku 2025 wynidst 40% vs 69% w analogicznym okresie
roku 2024;

e Wskaznik szkodowosci dla grupy 10 po roku 2025 wynidst 92% vs 90% w analogicznym okresie
roku 2024;

e Wskaznik szkodowosci dla grupy 13 po roku 2025 wynidst 32% vs 34% w analogicznym okresie
roku 2024.

Towarzystwo zwiekszyto w 2025 nacisk na dziatania zmierzajgce do uzyskania rentownosci w gr. 10.
Wigzato sie to z bardziej restrykcyjng politykg cenowg i doktadniejszg selekcjg ryzyka. Efektem, zgodnym
z oczekiwaniami, byto zmniejszenie w 2025 roku portfela sktadki przypisanej w gr. 10. W najwiekszej
grupie ubezpieczeniowej tzn. 10, Towarzystwo skupia sie przede wszystkim na ubezpieczeniu
samochoddw osobowych (72% portfela grupy 10), ubezpieczeniach flotowych (18% portfela grupy 10)
oraz ubezpieczeniu samochoddw ciezarowych do 3,5 tony (7% portfela grupy 10). Pozostate przedmioty
ubezpieczenia w grupie 10 stanowig niewielki udziat w strukturze portfela (m.in. mikrobusy, samochody
ciezarowe pow. 3,5 tony, pojazdy specjalne, motocykle, motorowery oraz przyczepy i ciggniki rolnicze).

Towarzystwo mityguje ryzyko aktuarialne i katastroficzne poprzez reasekuracje.

Dodatkowo w ramach procesu odnowien umdw reasekuracyjnych badana i awizowana jest ekspozycja
Towarzystwa na zdarzenia katastroficzne i program reasekuracji jest dostosowany do tej ekspozycji.
W ciggu roku, Towarzystwo limituje ryzyko, tak aby nie przekroczy¢ limitow ekspozycji na ryzyko
katastroficzne wynikajgce z umdw reasekuracyjnych.

Identyfikacja ryzyka aktuarialnego rozpoczyna sie wraz z procesem tworzenia produktu
ubezpieczeniowego i towarzyszy mu, az do momentu wygasniecia wszelkich zobowigzan. Identyfikacja
ryzyka ubezpieczeniowego odbywa sie m.in. poprzez:

e analize ogdlnych warunkéw ubezpieczenia pod katem przyjmowanego ryzyka i zgodnosci
Z przepisami prawa;

e rozpoznanie potencjalnych ryzyk zwigzanych z danym produktem w celu ich pdZniejszego
pomiaru i monitorowania;

o weryfikacje i walidacje zmian w produktach;

e ocene ryzyka aktuarialnego przez pryzmat podobnych, istniejgcych produktéw w Towarzystwie;

e monitorowanie i ocene istniejgcych produktow.

Ocena ryzyka aktuarialnego polega na rozpoznaniu stopnia zagrozenia lub grupy zagrozen stanowigcych
o mozliwosci powstania szkody oraz na dokonaniu szczegdtowej analizy elementéw ryzyka, w sposéb
umozliwiajgcy podjecie decyzji o przyjeciu ryzyka do ubezpieczenia a wraz z tym poniesienia
odpowiedzialnosci przez Towarzystwo.
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Pomiar i ocena ryzyka obejmujg nastepujgce dziatania:

e analize wybranych wskaznikéw majgcych na celu ograniczenie wystepowania czestotliwosci
szkdd oraz zmniejszenia ich rozmiaru;

e analize danych statystycznych;

e analize miar ekspozycji i ich wrazliwosci;

e wiedzy eksperckiej pracownikdw.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka aktuarialnego obejmujg szczegdlng analize ryzyka za pomocg
zestawu raportéw zawierajgcych wybrane wskazniki przez Towarzystwo. Raportowanie ma na celu
efektywna komunikacje o ryzyku i wspiera zarzgdzanie produktem na poszczegdlnych poziomach
decyzyjnosci. Czestotliwos¢ raportéw oraz zakres zostaty dostosowanie do poszczegdlnych obszaréw
zarzgdzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem aktuarialnym w Towarzystwie odbywa sie w szczegdlnosci, poprzez:

e okreslenie tolerancji na ryzyko aktuarialne i jego monitorowanie;

e decyzje biznesowe i plany sprzedazowe;

e kalkulacje i monitoring adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

e strategie taryfowg oraz monitoring istniejgcych szacunkow i ocene adekwatnosci sktadki;
e proces oceny, wyceny i akceptacji ryzyka aktuarialnego;

e stosowanie narzedzi ograniczenia ryzyka aktuarialnego, w tym reasekuracji.

Ograniczanie ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie odbywa sie poprzez nastepujgce czynnosci:

e zdefiniowanie zakresdw oraz wytgczen odpowiedzialnosci w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia,

e reasekuracje,

e adekwatng polityke taryfikacyjna,

e adekwatng polityke przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia (underwritingu),

e wiasciwg dla charakteru ubezpieczenia procedure likwidacji szkdd,

e decyzjeiplany sprzedazowe,

e prewencie.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity istotne zmiany w zakresie
srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyk.

Wyniki testow stresu

Dodatkowym narzedziem analizy ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie sg testy warunkow skrajnych.
W celu przeprowadzenia testéw ustalono scenariusze i oszacowano ich ilosciowy wptyw na wielkos¢
Podstawowych Srodkéw Wiasnych oraz Kapitatowy Wymodg Wyptacalnosci. Ponizej zaprezentowana
zostata tabela przedstawiajgca wyniki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku.
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W scenariuszu przyjetym do przeprowadzenia testu warunkow skrajnych Towarzystwo zaktada

wystgpienie 3 niezaleznych szkdd katastroficznych w jednym roku:

1.

2. Szkoda spowodowana zjawiskami pogodowymi (5% z kwoty Lyindstorm WYliczonej zgodnie

Szkoda spowodowana powodzig (5% z kwoty Lgj0q Wyliczonej zgodnie z Art. 123 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2015/35)

Powaddz 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
SCR brutto 506 805 326,20 569 975 035,63 | 741496 153,80
% SCR do zdarzenia 5% 5% 5%
Zdarzenie brutto 25 340 266,31 28 498 751,78 37 074 807,69
Zachowek 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00
Sktadka wznowieniowa 4876 031,34 5052 645,95 5532 197,56
taczny udziat whasny (spadek SW) 7 876 031,34 8 052 645,95 8532 197,56

z Art. 121 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35)

Zdarzenia pogodowe 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
SCR brutto 102 904 685,50 115480 301,03 150 334 694,88
% SCR do zdarzenia 15% 15% 15%
Zdarzenie brutto 15435 702,82 17 322 045,16 22 550 204,23
Zachowek 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
Sktadka wznowieniowa 577 625,40 746 930,80 1216 175,20
taczny udziat wtasny (spadek SW) 3577 625,40 3746 930,80 4216 175,20

Szkoda spowodowana pozarem najwiekszej ekspozycji pod wzgledem PML w portfelu TUZ

Pozar 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
Zdarzenie brutto 469 065 499,31 | 469 065 499,31 469 065 499,31
Zachowek 3 000 000,00 3 000 000,00 3000 000,00
taczny udziat wtasny (spadek SW) 21884 773,08 10 880 992,00 10 880 992,00

Wyniki testu zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Tabela 8. Wyniki testu warunkow skrajnych — ,,ryzyko skumulowanych zdarzen katastroficznych”.

w PLN 2026 2027 2028
Wskaznik pokrycia SCR 120% 124% 122%
Wskaznik pokrycia MCR 272% 275% 272%
Kwota srodkow wtasnych na pokrycie

SCR 164 590 090 175399 415 187 456 881
Kwota srodkow wtasnych na pokrycie

MCR 164 590 090 175399 415 187 456 881
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci 137 637 788 141 883 926 153 622 354
Minimalny wymag kapitatowy 60 536 081 63 847 767 69 130 059

W wyniku przeprowadzonego testu warunkow skrajnych, uwzgledniajgcego zatozenie opisane powyzej,
nalezy stwierdzi¢, iz nastepuje spadek wskaznika pokrycia SCR (spadek o 24 p.p. w 2026 r., 0 16 p.p.
w 2027 i 0 15 p.p. w 2028 r.). Nalezy stwierdzi¢, iz poziom wskaZznika pokrycia SCR przez srodki wtasne w
rozpatrywanym horyzoncie czasowym nie jest zagrozony, jednak w wyniku testu wskaznik ten przyjat

wartos¢ ostrzegawczg catym horyzoncie prognozy.
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C.2 Ryzyko rynkowe

Towarzystwo realizuje strategie bezpiecznego inwestowania, ktérej celem jest uzyskanie wysokiej
rentownosci, przy jednoczesnym odpowiednim mitygowaniu ryzyka rynkowego. Ryzyko rynkowe
stanowito na 31.12.2025 r. drugi co do wielkosci modut ryzyka Towarzystwa. Najistotniejsze jego
elementy dla Towarzystwa to:

e Ryzyko stopy procentowej — Towarzystwo ogranicza ryzyko stopy procentowej poprzez
stosowanie konserwatywnej polityki inwestycyjnej w dtuzne papiery wartosciowe,
dywersyfikacje portfela lokat oraz koncentracje inwestycji w instrumentach o wysokiej jakosci
kredytowej, w szczegdlnosci w obligacjach skarbowych oraz papierach wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Ze wzgledu na niepewnos$¢ co do kierunku zmian stop
procentowych Towarzystwo utrzymuje zréwnowazong strukture portfela pomiedzy
instrumentami o statym i zmiennym oprocentowaniu. Poziom ryzyka rynkowego, w tym ryzyka
stopy procentowej, jest regularnie analizowany w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem.

e Ryzyko koncentracji aktywdw - ryzyko mitygowane jest poprzez alokacje srodkow w kliku duzych
bankach o wysokich ratingach.

e Ryzyko cen nieruchomosci — ryzyko zwigzane z posiadanymi nieruchomosciami. Towarzystwo jest
wiascicielem udziatébw w nieruchomosci przy ul. Zmigrodzkiej we Wroctawiu. W 2023 roku
Towarzystwo znaczgco zmniejszyto swoje zaangazowanie w przedmiotowej nieruchomosci.
Spadek zaangazowania w nieruchomosci znaczgco mityguje to ryzyko.

e Ryzyko walutowe (zwigzane z niekorzystng zmiang kursu wymiany — deprecjacjg ztotéwki

pofgczong z wzrastajgcg wartoscig szkéd likwidowanych w walucie obcej (gtéwnie euro) —
mitygowane poprzez ciggly monitoring stanu salda gotowki w walucie euro oraz kursu
PLN/EURO. Ponadto ryzyko to jest ograniczane poprzez zmiany struktury portfela ubezpieczen
— istotne zmniejszenie udziatu ubezpieczen grupy 10 w portfelu oznacza zauwazalne
zmniejszenie roszczen w walutach obcych.

e Ryzyko spreadu kredytowego — mitygowane poprzez selekcje nowych lokat pod katem
odpowiedniej kondycji finansowej instytucji, gdzie deponowane sg S$rodki pieniezne oraz
wiarygodnosci  kredytowej emitentéw instrumentéw finansowych nabywanych przez
Towarzystwo w ramach dziatalnosci inwestycyjnej (dziatanie w oparciu o procedury Zarzadzania
Ryzykiem Kredytowym i Okreslania Stopnia Jakosci Kredytowej). Towarzystwo w roku 2025
dokonywato nowych inwestycji tylko w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa
o bardzo dobrym ratingu zewnetrznym.

e Ryzyko cen akcji — ryzyko zwigzane z rzeczowymi sktadnikami aktywdw i pozostatymi aktywami.

Ekspozycja na to ryzyko jest konsekwencjg rozpoznawania tzw. wspodtczynnika "symetric

adjustment" (symetryczny mechanizm dostosowania).

Tabela 9. Wycena elementdw ryzyka rynkowego — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

w tys. zt 31.12.2025 31.12.2024
ryzyko rynkowe 18 681 14 644
ryzyko stopy procentowe] 14 589 9064
ryzyko walutowe 3761 3588
ryzyko koncentracji aktywow 4 564 4732
ryzyko spreadu kredytowego 1702 2628
ryzyko cen akgji 1961 1852
ryzyko nieruchomosci 4847 4 649

W 2025 roku wzrést wymog wyptacalnosci dla ryzyka rynkowego, co byto przede wszystkim
konsekwencjg zwiekszenia wartosci aktywéw Towarzystwa, stad najwyzszy wzrost Towarzystwo
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odnotowato w wycenie ryzyka stopy procentowej, co jest konsekwencjg zwiekszenia inwestycji
w obligacje skarbowe w 2025 roku. Zauwazalna réznica [spadek] pojawita sie rowniez w wycenie ryzyka
spreadu kredytowego, wynikajgca ze mniejszego zaangazowania srodkdw w obligacje korporacyjne.

Dodatkowo, w celu mitygowania wyzej wymienionych ryzyk Towarzystwo dywersyfikuje strukture lokat
wedtug ich rodzajow oraz emitentéw. W roku 2025 Towarzystwo realizowato strategie ograniczania
profilu ryzyka, pozostawiajgc w portfelu gtdwnie obligacje skarbowe, komunalne i korporacyjne o bardzo
wysokich ratingach (98,0% wartosci wszystkich lokat). Struktura lokat w 2025 roku ulegta nastepujgcym
zmianom:

1. Zwiekszeniu (z 77% do 80%) ulegt udziat obligacji skarbowych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa,

2. Obnizeniu (z 12% do 11%) ulegt udziat obligacji komunalnych — na skutek braku inwestycji w te
klase aktywow,

3. Zmniejszeniu (z 10% do 8%) ulegt udziat obligacji korporacyjnych — na skutek braku inwestycji w te

klase aktywéw sSrodkéw pochodzacych z wykupu zapadajgcych w 2025 roku korporacyjnych
papieréw dfuznych.

4. Obnizeniu (z 2,3% do 2,0%) ulegt udziat nieruchomosci w wartosci catkowitej portfela lokat.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Towarzystwie realizowane jest w oparciu o konserwatywng polityke
inwestycyjng oraz ostrozny dobdr lokat. Portfel inwestycyjny zdominowany jest przez obligacje Skarbu
Panstwa, ktére stanowig jego najwiekszg czesé, a uzupetnieniem sg obligacje komunalne, dtuzne papiery
komercyjne oraz okazjonalnie krétkoterminowe depozyty bankowe lokowane w instytucjach o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

Struktura portfela charakteryzuje sie wysokg jakoscig kredytowg aktywdw, ograniczong ekspozycjg na
instrumenty o podwyzszonym ryzyku oraz zrownowazonym udziatem obligacji o statym i zmiennym
oprocentowaniu, co pozwala ogranicza¢ wptyw zmian stép procentowych. Bezpieczny udziat obligacji
komunalnych, korporacyjnych oraz nieruchomosci dodatkowo ogranicza poziom ryzyka koncentracji
i ryzyka rynkowego.

Towarzystwo lokuje $rodki pieniezne wytacznie w bankach o wysokich ratingach, prowadzac biezacy
monitoring ekspozycji walutowej oraz ptynnosci. Przyjeta struktura portfela oraz stosowane
mechanizmy zarzadzania ryzykiem zapewniajg stabilno$¢ wynikéw inwestycyjnych i pozostajg
adekwatne do skali oraz charakteru dziatalnosci Towarzystwa

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity istotne zmiany w zakresie
srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyk.

Wyniki testow stresu

Dodatkowym narzedziem analizy ryzyka rynkowego w Towarzystwie sg testy warunkéw skrajnych. W celu
przeprowadzenia testdw ustalono scenariusze i oszacowano ich ilosciowy wptyw na wielkos¢
Podstawowych Srodkéw Wiasnych oraz Kapitatowy Wymdg Wyptacalnosci. Ponizej zaprezentowana
zostata tabela przedstawiajgca wyniki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2025 roku.

W scenariuszu przyjetym do przeprowadzenia testu warunkow skrajnych Towarzystwo zaktada,
wyzszg od zaktadanej w scenariuszu centralnym inflacje szkodows. Zaktadany jest wzrost inflacji
szkodowej 0 3 p.p. w roku 2026-2028 w stosunku do projekcji scenariusza centralnego. Wyniki testu
zaprezentowano w ponizszej tabeli:
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Tabela 10. Wyniki testu warunkow skrajnych — , ryzyko inflacji”.

w PLN 2026 2027 2028
Wskaznik pokrycia SCR 134% 123% 114%
Wskaznik pokrycia MCR 304% 273% 253%
Kwota srodkéw wtasnych na pokrycie SCR 185947 197 175318 216 175 601 163
Kwota srodkow wtasnych na pokrycie

MCR 185 947 197 175318 216 175 601 163
Kapitatowy wymdg wypfacalnosci 138 490 066 142 587 778 154 372 493
Minimalny wymég kapitatowy 61 108 882 64 164 500 69 467 622

W wyniku przeprowadzonego testu warunkdw skrajnych, uwzgledniajgcego zatozenie opisane powyzej,
nalezy stwierdzi¢ iz materializacja zatozen przyjetych w scenariuszu testu powoduje spadek wskaZnika
pokrycia SCR 0 9 p.p. w roku 2026, o 16 p.p. w roku 2027 oraz o 23 p.p. w roku 2028. Nalezy stwierdzic,
iz poziom wskaznika pokrycia SCR przez srodki wtasne w rozpatrywanym horyzoncie czasowym nie jest
zagrozony, jednak wskaznik ten przyjmuje warto$¢ ostrzegawczg w latach 2027-2028.

Ryzyko inflacji — test odwrotny

Na potrzeby przeprowadzenia odwrotnego testu warunkéw skrajnych, zatozono w prezentowanym
powyzej scenariuszu wzrost inflacji w poréwnaniu do scenariusza centralnego, ktéry skutkowatby
niewyptacalnoscia Towarzystwa w horyzoncie 3-leptniej projekcji. Wyniki testu zaprezentowano
W ponizszej tabeli:

Tabela 11. Wyniki testu odwrotnego — , ryzyko inflacji”.

w PLN 2026 2027 2028
Wskaznik pokrycia SCR 127% 111% 97%
Wskaznik pokrycia MCR 287% 247% 216%
Kwota srodkow wtasnych na pokrycie SCR 176 657 361 158 840 623 150 638 873
Kwota srodkow wtasnych na pokrycie

MCR 176 657 361 158 840 623 150638 873
Kapitatowy wymdg wypfacalnosci 138 681 055 142 818 205 154 636 639
Minimalny wymdg kapitatowy 61471755 64 268 192 69 586 487

W wyniku przeprowadzonego testu odwrotnego ustalono ze dla Towarzystwa mozliwe jest osiggniecie
niewyptacalnosci  (wskaznik pokrycia SCR na poziomie <100%) przy zatozeniu wzrostu inflacji
0 5 p.p. Materializacja takiego scenariusza prowadzitaby do uksztattowania wskaznika pokrycia SCR na
poziomie 97% w roku 2028. W latach 2026-2027 wskaznik pokrycia SCR uksztattowat sie na poziomie
odpowiednio 127% oraz 111% co bytoby jednoznaczne z utrzymywaniem poziomu ostrzegawczego
w tym czasie.

Biorgc pod uwage dostepne prognozy makroekonomiczne, Towarzystwo okresla prawdopodobierstwo
materializacji takich zatozen jako niskie, ale mozliwe do realizacji. Wskaza¢ nalezy, ze poziom wzrostu
inflacji jest elementem podlegajgcym ciggtemu monitorowaniu, w zwigzku z czym istnieje mozliwosé
podjecia dziatan mitygujgcych ryzyko, np. podnoszenie sktadek. W przypadku wystgpienia okolicznosci
opisanych w przyjetym scenariuszu Zarzad Towarzystwa, po gruntownej analizie danej sytuacji oraz
dostepnych mozliwosci podejmie decyzje o ograniczeniu dziatalnosci lub skieruje wniosek do Rady
Nadzorczej o podniesienie kapitatu wtasnego lub udzielenie pozyczki podporzagdkowane;.
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C3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Towarzystwa jest drugim co do wielkosci ryzykiem. Kalkulacja ryzyka kredytowego
obejmuje ekspozycje typu pierwszego i ekspozycje typu drugiego.

Ekspozycje typu pierwszego obejmujg eskpozycje z tytutu:
a. umow ograniczania ryzyka, w tym umowy reasekuracji,
b. srodkow pienieznych na rachunkach bankowych.

Ekspozycje typu drugiego obejmujg wszystkie ekspozycje kredytowe, ktére nie zostaty objete
podmodutem ryzyka spreadu kredytowego i ktdre nie stanowig ekspozycji typu pierwszego, w tym:

a. naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych,

b. naleznosci od ubezpieczajgcych,

c. pozostate naleznosci (nie ubezpieczeniowe).

Tabela 12. Wycena elementow ryzyka kredytowego — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

tys. zt 31.12.2025 31.12.2024

ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 15 445 14 604
typ 1 (reasekuracja & gotowka) 12 195 10905
typ 2 (naleznosci przeterminowane) 4025 4521

Gtéwnym elementem ryzyka dotyczgcego ekspozycji typu pierwszego jest efekt ograniczania ryzyka
w postaci reasekuracji. Im gtebsza reasekuracja, tym wieksza istotno$¢ tego ryzyka. Ryzyko jest
ograniczane poprzez dywersyfikacje towarzystw reasekuracyjnych, a w konsekwencji — poprzez
dzielenie portfela podlegajgcego reasekuracji na rézne podmioty o uznanych, bardzo dobrych lub
dobrych ratingach. Dodatkowy element ryzyka dotyczacego ekspozycji typu pierwszego wynika
z utrzymywania Srodkéw pienieznych w bankach. Ryzyko materializuje sie w sytuacji, kiedy bank statby
sie niewyptacalny. Zwiekszenie ekspozycji na to ryzyko w 2025 roku wynika ze wzrostu portfela
ubezpieczen majatkowych, a co za tym idzie - ze zwiekszenia wartosci potencjalnych zobowigzan wobec
reasekuratorow.

Ekspozycje typu drugiego stanowig inne naleznosci od ubezpieczajgcych, posrednikow
ubezpieczeniowych oraz pozostatych kontrahentéw handlowych. W roku 2025 poziom
przeterminowanych naleznosci z tytutu sktadki ubezpieczeniowej ulegt zmniejszeniu, co przetozyto sie
na spadek poziomu tego podmodutu wzgledem roku poprzedniego.

Zarzadzanie i ograniczanie ryzyka kredytowego opierajg sie o:

1. monitorowanie, co najmniej raz na kwartat, stopnia jakosci kredytowej biezgcych kontrahentéow
zgodnie z Procedurg okreslania stopnia jakosci kredytowej w TUZ Ubezpieczenia;

2. okreslenie zasad nawigzywania wspotpracy z nowymi kontrahentami w kontekscie oceny ich
jakosci kredytowej zgodnie z Procedurg okreslania stopnia jakosci kredytowej w TUZ
Ubezpieczenia;

3. monitorowanie kluczowych parametrow ryzyka.

W trakcie 2025 roku w Towarzystwie nie zaszty istotne zmiany w stosowanych technikach ograniczania
ryzyka jak réwniez nie wystgpity istotne zmiany w zakresie srodkow zastosowanych w celu oceny ryzyk.

Wyniki testow stresu
Dodatkowym narzedziem analizy ryzyka kredytowego w Towarzystwie sg testy warunkdw skrajnych.
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W celu przeprowadzenia testéw ustalono scenariusze i oszacowano ich iloSciowy wptyw na wielkos¢
Podstawowych Srodkéw Wiasnych oraz Kapitatowy Wymog Wyptacalnosci. Ponizej zaprezentowana
zostata tabela przedstawiajgca wyniki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025 roku.

W scenariuszu przyjetym do przeprowadzenia testu warunkow skrajnych Towarzystwo zaktada,
ze nie jest w stanie zawrze¢ umow reasekuracji z podmiotami o ratingach na obecnym poziomie.
Towarzystwo zaktada, ze umowy zostang zawarte z podmiotami o stopniu jakosci kredytowej mniejszym
niz podmiotéw z ktérymi umowy zawarte sg obecnie (przyjete zatozenie obnizenia stopnia jakosci
kredytowej o 1). Wyniki testu zaprezentowano w ponizszej tabeli:

”

Tabela 13. Wyniki testu warunkow skrajnych — , ryzyko spadku ratingdw reasekuratorow”.

w PLN 2026 2027 2028
Wskaznik pokrycia

SCR 134% 130% 127%
Wskaznik pokrycia

MCR 323% 289% 283%
Kwota srodkow

wtasnych na pokrycie 195 606 972 195393 158 207 680 563
SCR

Kwota srodkéw

wtasnych na pokrycie 195 606 972 195 393 158 207 680 563
MCR

Kapitatowy wymdg

wyptacalnosci 145541334 150 206 818 163 113 287
Minimalny wymadg

kapitafowy 60 536 081 67 593 068 73 400979

W wyniku przeprowadzonego testu warunkow skrajnych, uwzgledniajgcego zatozenie opisane powyzej,
nalezy stwierdzi¢ iz materializacja zatozen przyjetych w scenariuszu testu powoduje spadek wskaznika
pokrycia SCR 0 9 p.p. zaréwno w roku 2026 jak i 2027 oraz 0 10 p.p. w roku 2028, przyjmujac tym samym
poziom ostrzegawczy w ostatnim roku objetym prognoza.

Wyniki testu warunkow skrajnych potwierdzajg, ze w warunkach realizacji skrajnego, lecz mozliwego
scenariusza, Towarzystwo zachowuje zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci oraz spetniania wymogdw
nadzorczych w catym przyjetym horyzoncie prognozy.

C4 Ryzyko ptynnosci

Formuta standardowa nie uwzglednia wszystkich ryzyk, na jakie Towarzystwo jest narazone w biezgcej
dziatalnosci. W zwigzku z tym Towarzystwo prowadzi biezgcy monitoring ptynnosci finansowej,
obejmujgcy analize krdotkoterminowa (3 miesigce), Srednioterminowg (1 rok) oraz dtugoterminowg (3
lata). W analizie krotkoterminowej podstawg sg rzeczywiste przeptywy finansowe, natomiast dla
okreséw $redniego i dtugiego horyzontu wykorzystuje sie prognozy finansowe oparte na planach
uwzgledniajgcych historyczne dane o przeptywach. Ryzyko ptynnosci monitorowane jest na biezgco oraz
omawiane kwartalnie podczas spotkan Komitetu Ryzyka. Dodatkowo Towarzystwo dba o duzg ptynnosé
portfela lokat, by modc natychmiast reagowac na nieprzewidziane sytuacje, bez ryzyka utraty
rentownosci portfela lokacyjnego.

W 2025r. Towarzystwo aktywnie zarzgdzato swojg ekspozycjg na ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie
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nowych $rodkéw oraz tych pochodzacych z wykupu papieréw wartosciowych tylko w obligacje
skarbowe.

Prowadzona na biezgco w 2025 roku analiza luki ptynnosci wykazuje dodatnie przeptywy w krétkim
okresie. Ewentualne duze jednorazowe wydatki sg na biezgco monitorowane przez Towarzystwo
i pokrywane biezgcymi srodkami finansowymi, co zapobiega potencjalnym zatorom ptatniczym.

Kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek (EPIFP) zostata oszacowana zgodnie z art. 260 ust. 2
Rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 i wynosi 9,5 min zt netto.

Towarzystwo, w celu analizy ryzyka ptynnosci, wykorzystuje ekspercka wiedze z zakresu ekonomii,
finansow i inwestycji, jednoczesnie rozwijajac narzedzia wspierajgce ocene ryzyka oraz podejmowanie
decyzji w zakresie ryzyka ptynnosci. Ryzyko jest réwniez monitorowane w sposodb cigglty poprzez
sprawdzanie sald rachunkéw bankowych i spodziewanych zwrotéw z inwestycji, biorgc pod uwage
zapadalnos¢ lokat i innych instrumentéw. Towarzystwo inwestuje zdecydowang wiekszos¢ aktywow w
bardzo ptynne papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Paristwa. Inwestycje w komercyjne papiery
dtuzne lokowane sg w obligacjach spdtek o wysokiej jakosci i takich, co do ktdrych, ptynnosc¢ finansowa
nie budzi zastrzezen. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem Inwestycyjnym oraz
Aktywami i Pasywami, ktory odgrywa wazng role w procesie zarzadzania ryzykiem (w tym ryzykiem
ptynnosci).

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity zagrozenia dla ptynnosci.
Ptynnos¢ byta przez caty okres utrzymywana na odpowiednim poziomie.

W trakcie 2025 roku w Spofce nie zaszty istotne zmiany w stosowanych technikach ograniczania ryzyka
ptynnosci. Towarzystwo mityguje ryzyko m.in. odpowiednim planowaniem przeptywéw pienieznych
w okresie najblizszych 12 miesiecy oraz utrzymywaniem S$rodkéw pienieznych oraz depozytow
krotkoterminowych.

W ryzyku ptynnosci Towarzystwa nie wystepuje koncentracja ryzyka, o ktdrej mowa w Rozporzgdzeniu
Delegowanym Komisji UE w art. 295 ust. 3.

Monitoring skutecznosci technik ograniczania ryzyka ptynnosci polega na analizie historycznej
dopasowania przeptywdw pienieznych.

C5 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oceniane jest w Spotce nastepujgcymi technikami pomiaru:
o Kapitatowy Wymadg Wyptacalnosci liczony zgodnie z metodologig Formuty Standardowej,
e Samoocena ryzyka operacyjnego,
e Analiza wrazliwosci Podstawowych Srodkéw Wiasnych oraz Kapitatowego Wymogu
Wyptacalnosci na ryzyko operacyjne.

Ocena ryzyka operacyjnego w Spotce realizowana jest za pomocg metod ilosciowych oraz jakosciowych.
Techniki ilosciowe obejmujg kalkulacje wymogow kapitatowych na ryzyko operacyjne zgodnie z Formuta
Standardowag, gromadzenie i analizowanie strat operacyjnych oraz samoocene ryzyka operacyjnego.
Techniki jakosciowe obejmujg przeprowadzanie prospektywnej oceny ekspozycji na ryzyko operacyjne.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym funkcjonuje w Towarzystwie w oparciu o Polityke Zarzadzania
Ryzykiem Operacyjnym, ktéra porzadkuje i dookresla Strategie Zarzadzania Ryzykiem w Towarzystwie.
Towarzystwo przeprowadza regularng ocene i monitorowanie poziomu ryzyka operacyjnego
w poszczegdlnych jednostkach organizacyjnych, okreslajgc jednoczesnie najwazniejsze ryzyka dla kazdej
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jednostki. Do oceny ryzyka operacyjnego Towarzystwo wykorzystato metode samooceny ryzyk przez
zarzadzajgcych  poszczegdlnymi  jednostkami  operacyjnym, przy wsparciu  merytorycznym
Departamentu Zarzadzania Ryzykiem.

Stosowane w Towarzystwie narzedzia oceny ryzyka umozliwiajg pordwnanie zagrozen rdznego typu
w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci co prowadzi do optymalizacji decyzji o alokacji zasobdw dla
ograniczania ryzyka. Towarzystwo podczas identyfikacji ryzyka operacyjnego uwzglednia zardéwno
czynniki wewnetrzne, czyli zwigzane z Towarzystwem, jak i czynniki zewnetrzne, czyli zwigzane
z otoczeniem Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne jest rozproszone — kierujgcy jednostkami organizacyjnymi okreslajg liste
potencjalnych ryzyk zgodnie z najlepszg wiedzg, czestos¢ ich wystepowania oraz wielko$é, wprowadzajg
udokumentowane kontrole celem ograniczenia ryzyk.

Metoda samooceny ryzyka zdefiniowana zostata przez Towarzystwo jako metoda oceny ryzyka
operacyjnego oparta na analizie ocenianego procesu lub obszaru dziatalnosci Towarzystwa,
wykorzystujgc wiedze i doswiadczenie oséb odpowiedzialnych za oceniany proces lub obszar. Ponadto
ocene oparto réwniez o dane na temat zdarzen, zagrozenia i straty z zakresu ryzyka operacyjnego.
Powyzsza metoda prowadzona jest w szczegdlnosci w ramach procesu Mapowania ryzyka operacyjnego
w Towarzystwie, a takze w ramach sprawowania kontroli funkcjonalnej. Obejmuje ona kryteria ilosciowe
i jakosciowe oceny, wykorzystujgc zaréwno wiedze ekspercky zarzadzajgcych jednostkami
organizacyjnymi odpowiadajgcych za obszar podlegajgcy ocenie, jakigromadzone dane na temat
ryzyka operacyjnego.

Ocena ryzyka w ramach procesu mapowania ryzyka zastosowana w Towarzystwie pozwolita na:

1) identyfikacje czynnikdw ryzyka operacyjnego;

2) pomiar ryzyka uwzgledniajacy czestotliwos¢ jego wystepowania i wage w odniesieniu
do zidentyfikowanych czynnikdw ryzyka operacyjnego;

3) ustalenie i ocene dziatan mitygujgcych ryzyko celem ograniczenia zidentyfikowanych ryzyk;

4) monitorowanie czynnikdw ryzyka operacyjnego i zwigzanych z nimi ryzyk.

Kierujgcy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi dokonywali oceny ryzyk niezaleznie dla swoich
obszaréw. Najwieksze ryzyka operacyjne Towarzystwa w 2025 roku zwigzane byty z ryzykiem w obszarze
technologii informacyjnej i bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego oraz ryzykiem naduzy¢ i
oszustw dokonywanych przez ubezpieczajgcych w procesie zawierania umow ubezpieczenia i likwidacji
szkod.

Analiza wrazliwosci na ryzyko operacyjne

Wymodg kapitatowy na ryzyko operacyjne obliczany wedtug Formuty Standardowej bazuje na wartosci
sktadek i rezerw. Spdtka poréwnuje poziom wymogu kapitatowego utrzymywanego na ryzyko operacyjne
z rzeczywistymi poniesionymi stratami operacyjnymi oraz szacowanymi potencjalnymi stratami
operacyjnymi, ktére mogg wystgpi¢ w przysztosci. Przeprowadzone analizy potwierdzajg, ze utrzymywany
wymog kapitatowy jest wystarczajacy.

Wystapienie potencjalnej straty na poziomie 25 247,5 tys. zt (5% wartosci sktadki przypisanej brutto z roku
2025), zakfadajgc natychmiastowe obnizenie Srodkéw wiasnych, wptynie w ponizszy sposdb na
wspotczynnik wyptacalnosci.

Tabela 14. Wyniki analizy wrazliwosci na ryzyko operacyjne —stan na 31/12/2025
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. Kapitatowy wymo Kapitatow , .
) . .., . | Podstawowe Srodki P y , y & P , y Wspotczynnik
Scenariusz analizy wrazliwosci wyptacalnosci dla Wymog L.
Wtasne . L. wyptacalnosci
ryzyka operacyjnego | Wyptacalnosci
Stan na 31.12.2025r. 186 084 060,55 13595170 115182 165 161,6%
Strata operacyjna 165726 079,94 13595170 115 345 227 143,7%

Wystgpienie straty operacyjnej zatozonej w scenariuszu nie wptynie na zmiane kapitatowego wymogu
wyptacalnosci dla ryzyka operacyjnego. Wplynie natomiast na obnizenie Podstawowych Srodkéw
Witasnych oraz na obnizenie Wspdtczynnika Wyptacalnosci.

Ograniczenie ryzyka operacyjnego wymaga podejmowania dziatan specyficznych dla kazdego z istotnych
zagrozen i koncentrujgcych sie na procesowych i technicznych $rodkach kontroli ryzyka. Ryzyko
operacyjne w Towarzystwie ograniczane jest gtdéwnie poprzez:

e Funkcjonujgcy w Towarzystwie system kontroli wewnetrznej;

e Funkcjonujgcy w Towarzystwie niezalezny i obiektywny audyt wewnetrzny;

e Kontroling kosztow;

e Proces budzetowania i planowania;

e Realizacje oraz monitorowanie dziatan naprawczych wynikajgcych z samooceny ryzyka
operacyjnego w kluczowych dla Towarzystwa procesach, ze zdarzen operacyjnych generujgcych
straty oraz wynikow testow warunkow skrajnych;

e Biezgce monitorowanie kluczowych wskaznikow ryzyka operacyjnego (KRI);

e Zarzadzanie bezpieczenstwem informacji, w tym konfigurowanie systemoéw, kontrole oraz
autoryzowanie dostepéw;

e Zarzadzanie ryzykiem outsourcingu;

e Przeciwdziatanie przestepczosci ubezpieczeniowe;.

Monitoring skutecznosci technik ograniczania ryzyka operacyjnego polega na zbieraniu informacji
o wystgpieniach ryzyka operacyjnego oraz skutecznosci mechanizmoéw kontrolnych przy tych
wystgpieniach.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. nie wystgpity istotne zmiany w zakresie
Srodkow zastosowanych w celu oceny ryzyk.

Na podstawie zgromadzonych informacji Towarzystwo ocenia, ze kapitat utrzymywany na ryzyko
operacyjne jest wystarczajacy.

W  ryzyku operacyjnym Towarzystwa nie wystepuje koncentracja ryzyka, o ktérej mowa
w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji UE w art. 295 ust. 3.

C.6 Pozostate istotne ryzyka

Towarzystwo identyfikuje ryzyko braku zgodnosci, ktdére rozumiane jest jako zagrozenie poniesienia
skutkdéw nieprzestrzegania w dziatalnosci Towarzystwa przepiséw prawa (ustaw, rozporzgdzen, uchwat)
i innych regulacji ostroznosciowych, regulacji wewnetrznych badz przyjetych wewnetrznie standardéw,
zasad lub kodeksdw postepowania.

Pojecie ryzyka braku zgodnosci jest pojeciem szerszym niz definicja ryzyka prawnego jako jednego
z rodzajow ryzyka operacyjnego. Istota ryzyka braku zgodnosci obejmuje zaréwno kwestie formalno-
prawne zwigzane z niedostosowaniem regulacji wewnetrznych do przepiséw prawa lub z faktem ich
nieprzestrzegania, jak i kwestie z obszaru etyki zawodowej, praktyki i standardow oraz dobrych
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zwyczajow prowadzenia dziatalnosci biznesowej. Ryzyko braku zgodnosci wynika nie tylko
z postepowania niezgodnego z przepisami prawa, ale rowniez wewnetrznymi zasadami, normami
i standardami oraz kodeksem etycznego postepowania, ktore nie majg charakteru regut prawnych,
a obowigzujg wewnatrz Towarzystwa. Stosowane przez Towarzystwo podejscie w tym zakresie wynika
z pogladu, ze negatywny odbiér praktyk realizowanych przez Towarzystwo moze przyczynic sie
do negatywnych skutkéw nawet w sytuacji, gdy przepisy prawne nie zostaty naruszone.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci w Towarzystwie jest ukierunkowane na realizacje dwdch
rodzajow celow:

1. Strategicznym, ktory stanowi:

a. kreowanie wizerunku Towarzystwa jako podmiotu dziatajgcego zgodnie z przepisami prawa
i przyjetymi standardami postepowania oraz w sposéb etyczny, uczciwy i rzetelny,

b. przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia sankcji prawnych i regulaminowych lub strat
finansowych, ktére mogg by¢ konsekwencjg naruszenia lub niewtasciwego stosowania przez
Towarzystwo przepisdw prawa i przyjetych norm postepowania, w tym norm etycznych,

c. budowanie i utrzymywanie pozytywnych relacji z innymi uczestnikami rynku, w tym
z udziatowcami, klientami, partnerami biznesowymi i regulatorami rynku.

2. Operacyjnym, ktore stanowi:

a. maksymalizacja skutecznosci procesu zarzadzania ryzykiem - dazenie do kompletnej
identyfikacji ryzyka braku zgodnosci, najbardziej precyzyjnej oceny profilu ryzyka oraz
skutecznego jego ograniczania.

b. przestrzeganie prawa - zdefiniowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych
i procedur, ktore zapewnig przestrzeganie przez Towarzystwo prawa oraz wtasciwych
standardéw i zachowan rynkowych.

c. maksymalizacja wyniku finansowego - ograniczanie kosztow i strat zwigzanych z brakiem
dostosowania Towarzystwa do zasad wynikajgcych z regulacji prawnych oraz innych zasad
nie majgcych charakteru bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

d. promocja zasad etyki w kulturze firmowej - promowanie najwyzszych standardéw etyki
i uczciwosci w prowadzeniu dziatalnosci biznesowe;j.

Podstawowym dokumentem regulujgcym kwestie ryzyka braku zgodnosci jest Polityka zarzadzania
ryzykiem braku zgodnosci w TUZ Ubezpieczenia.

Towarzystwo identyfikuje réwniez ryzyko utraty reputacji, ktére rozumiane jest jako biezgce lub przyszte
ryzyko dla wyniku finansowego, srodkéw wtasnych lub ptynnosci, powstate na skutek naruszenia
wizerunku Towarzystwa.

Gtownym celem zarzadzania ekspozycjg na ryzyko utraty reputacji jest dazenie do minimalizacji
negatywnego odbioru wizerunku Towarzystwa przez klientéw, kontrahentdw, posrednikdw, partneréw
spotecznych, udziatowcdw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

Podstawowym dokumentem regulujgcym kwestie ryzyka utraty reputacji jest Polityka zarzadzania
ryzykiem utraty reputacji w Towarzystwie.

C.7 Wszelkie inne informacje

Nie wystepujg inne istotne informacje poza wskazanymi powyze;j.
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D. Wycena do celéw wyptacalnosci

Zgodnie z Politykg rachunkowosci przyjetg dla celéw Wyptacalnosci Il aktywa i zobowigzania inne
niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wyceniane sg co do zasady w wartosci godziwej zgodnie
Z przepisami:

e zasady wyceny aktywow i zobowigzan wynikajgce z rozporzgdzenia delegowanego Komisji
Europejskiej nr 2015/35 z dnia 10.10.2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il),

e miedzynarodowe standardy rachunkowosci — w zakresie nieuregulowanym w rozporzgdzeniu
delegowanym,

e ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

e rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji — w przypadku zastosowania
uproszczen, o ktérych mowa w art. 13 rozporzadzenia delegowanego.

Towarzystwo wycenia aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
wyptacalnosci wg wartosci godziwej zgodnie z art. 223 ust. 1 i 2 Ustawy oraz Rozporzadzeniem
delegowanym. Przy wycenie aktywéw i zobowigzan Towarzystwo kieruje sie hierarchig wyceny
okreslong w art. 10 ust. 2—7 Rozporzadzenia delegowanego. Podstawowg metodg wyceny aktywéw
i zobowigzan jest wycena wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych
aktywoéw lub zobowigzan. Aktywny rynek to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. Przy badaniu aktywnosci rynku Towarzystwo stosuje nastepujgce kryteria,
ktdre muszg byc¢ tacznie spetnione — posiadanie formalnego ISIN; notowanie na rynku regulowanym,
GPW, Catalyst, Bondspot S.A.; ilos¢ transakcji - co najmniej 20% sesji gietdowych w kwartale; wolumen
transakcji — co najmniej 30% posiadanej przez TUZ wartosci nominalnej danego instrumentu w kwartale.

Towarzystwo wycenia aktywa i pasywa przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez kolejne 12 miesiecy.
Wszystkie rdznice z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej aktywdow i pasywow na potrzeby
Woyptacalnosci Il prezentuje sie w rezerwie uzgodnieniowe;.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ustala sie celem pokrycia biezgcych i przysztych zobowigzan, jakie
moga wynikna¢ z zawartych umow ubezpieczenia. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celdéw
wyptacalnosci (WII) ustala sie zgodnie z art. 224-234 Ustawy oraz wymogami rozporzadzenia
delegowanego (rozdziat Ill, tytut ). Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow
wyptacalnosci jest sumg najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka. Metodologia opisana zostata
szczegdtowo w punkcie D.2.

D.1  Aktywa

Towarzystwo identyfikuje aktywne rynki na podstawie okreslonych kryteriow, ktdre pozwalajg ocenig,
czy instrumenty finansowe sg notowane w sposéb umozliwiajgcy rzetelng wycene. W szczegdlnosci
brane sg pod uwage:
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e czestotliwosc i liczba transakcji na danym rynku,

e dostepnosé i aktualnosé cen rynkowych z wiarygodnych zrédet,

e pltynnos¢ instrumentéw finansowych oraz mozliwos$¢ ich szybkiej sprzedazy po cenie zblizonej
do wartosci rynkowej,

e dostepnosé informacji o rynku dla uczestnikéw rynku i nadzorcy finansowego.

W oparciu o powyzsze kryteria Towarzystwo klasyfikuje rynek jako aktywny lub nieaktywny, co ma
wptyw na wycene posiadanych aktywéw oraz okres$lenie wartosci dopuszczalnych srodkéw wtasnych.
Procedura ta jest stosowana systematycznie i zapewnia spdjnos¢ z przyjetymi zasadami wyceny
aktywdw oraz wymogami regulacyjnymi.

Ponizej Towarzystwo prezentuje dla kazdej istotnej kategorii aktywow metody ujecia i wyceny przyjete
dla celéw wyptacalnosci oraz rdinice, w tym w ujeciu ilosciowym, w stosunku do metod wyceny
przyjetych dla potrzeb sprawozdania finansowego wedtug PSR.

Tabela 14. Wycena kluczowych pozycji aktywoéw Towarzystwa na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz réznice
w stosunku do wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

wys. zi | 31.12.2025 | 31.12.2024
Wartosc | WartosC | poyicqwyy | Wartese | WartoSc | gy, ica wil
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR

Aktywowane koszty akwizycji 0] 73860 -73860 (0] 67 688 67688
Wartosci niematerialne i 0 11610 11610 0 11459 -11459
prawne
Nieruchomosci, maszyny i
wyposazenie (Rzeczowe
aktywa trwate) 3831 2453 1378 6572 2752 3820
wykorzystywane na uzytek
wiasny
Lokaty 458 479 448 887 9592 405439 396939 8500
Kwoty nalezne z uméw
reasekuracji dla zobowigzan 227141 336 582 -109 442 272934 360243 87308
wyhnikajacych
Naleznosci z tytutu
ubezpieczen i od posrednikow 23177 103 469 80292 25229 84986 59 757
ubezpieczeniowych
Naleznosci z tytutu 112 245 114 054 -1809 133954 134729 774
reasekuracji biernej

Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji obejmuje rozliczanie w czasie prowizji za pozyskanie umow

ubezpieczeniowych i jest zgodne z zasadg rozliczania rezerwy sktadek. Na potrzeby wyptacalnosci kwota
aktywowanych kosztéw akwizycji jest uwzgledniana w naliczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci. Wartosc korekty do celdow wyptacalnoscina dziern31.12.2025 r. wynosi-73,9 min
zt.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne dla potrzeb wyptacalnosci takie jak oprogramowanie komputerowe,
licencje na oprogramowanie, wyceniane sg w wartosci zero, chyba ze mozliwe jest wydzielenie danego
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sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych celem jego zbycia oraz mozliwa jest jego wycena
rynkowa. W SFCR wartosci niematerialne i prawne zostaty wycenione w wartosci zero.

W sprawozdaniu finansowym PSR wartosci niematerialne i prawne zostaty wykazane w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

W pozycji Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek
wtasny dla potrzeb wyptacalnosci, zgodnie z wymogami MSSF 16, rozpoznano aktywo z tytutu prawa
uzytkowania sktadnika aktywéw (wynajmowanej przez TUZ Ubezpieczenia powierzchni biurowej
o wartosci 1,4 min zt wg stanu na 31.12.2025 r.).

Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu
o okres$lone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym) obejmujg pozycje wyszczegdlnione w ponizszej tabeli.

Tabela 15. Wycena lokat na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz réznice w stosunku do wyceny wg PSR — stan
na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

31.12.2025r. 31.12.2024r.
. Wartosc | WartosC | poicawy | Wartesc | Wartose | oy en win
Opis bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Lokaty (inne niz aktywa dla
ubezpieczeh na zycie, w
ktorych Swiadczenie jest
ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne 458479 448887 9592  405439| 396939 8 500
wartosci bazowe i dla
ubezpieczen na zycie
zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do 19 389 8 853 10 536 18 597 9047 9 550
uzytku witasnego)
Dtuzne papiery wartoSciowe 439 090 440 034 -945 386 506 387 555 -1 049
Obligacje painstwowe 358 036 358 242 -206 300 116 300 237 -121
Obligacje komunalne 46 769 47 480 -712 47 046 47 952 -905
Obligacje komercyjne 34 285 34 312 -26 39 344 39 367 -23
Depozyty inne niz
ekwiwalenty Srodkow 0 0 0 336 336 0
pienieznych

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wg wartosci godziwej stosujgc MSSF 40 przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny opartych na podejsciu porownawczym, a jezeli nie jest ona mozliwa, na
podejsciu dochodowym. Wybdér metody dokonywany jest przez niezaleznego rzeczoznawce. Sama
wycena dokonywana jest na podstawie operatu szacunkowego opracowanego przez niezaleznego
licencjonowanego rzeczoznawce. Ustalajgc wartos¢ godziwg, nie uwzglednia sie kosztéw transakcji,
ktore TUZ Ubezpieczenia moze ponies¢ w przypadku sprzedazy lub innej formy zbycia.
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Dtuzne papiery wartosSciowe — obligacje paristwowe i korporacyjne

Na potrzeby sprawozdania statutowego obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne wyceniane
sg kazdorazowo w wartosci godziwej lub wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na potrzeby sprawozdania wyptacalnosé Il wartos¢ godziwa notowanych obligacji wyznaczana jest
na podstawie ceny zamkniecia z aktywnego rynku z ostatniego dnia roboczego okresu sprawozdawczego
lub ostatniego dnia, w ktérym odbyty sie notowania na danym rynku, natomiast wartos¢ godziwa
notowanych obligacji wyznaczana jest na podstawie ceny zamkniecia z aktywnego rynku z ostatniego
dnia roboczego okresu sprawozdawczego lub ostatniego dnia, w ktérym odbyty sie notowania na danym
rynku. Obligacje, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku wycenia sie wg wartosci godziwej metoda
alternatywna w oparciu o modele wyceny.

Dtuzne papiery wartosSciowe — obligacje komunalne

Obligacje komunalne dla potrzeb sprawozdania statutowego sg wycenione wedtug skorygowanej ceny
nabycia, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Dla potrzeb wyptacalnosci Il obligacje komunalne, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, zostaty
wycenione jako wartos¢ wynikajgca z alternatywnej metody wyceny. Towarzystwo zastosowato model
zdyskontowanych przeptywoéw.

Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Depozyty bankowe inne niz ekwiwalenty srodkdw pienieznych na potrzeby wyptacalnosci wyceniane sg
w wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10
ust. 7 pkt b Rozporzadzenia delegowanego jako suma wartosci nominalnej depozytu oraz oszacowanej
wartosci odsetek za pomocg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem ryzyka kredytowego
banku, w ktorym przechowywane sg srodki. Ryzyko kredytowe ustala sie w oparciu o zewnetrzny rating
banku, a jezeli nie jest on dostepny odpowiednio, o informacje na temat sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyptacalno$¢ banku. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie posiadato
w swoim portfelu depozytdw inne niz ekwiwalenty srodkdw pienieznych.

Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z ubezpieczen

Kwoty nalezne z umow reasekuracji reprezentujgce udziat reasekuratoréw w najlepszym oszacowaniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw Wyptacalnosci Il ustalane sg na podstawie
zdyskontowanych do wartosci biezacej przysztych wptywow i wydatkdw wynikajagcych z umoéw
reasekuracji a dotyczgcych nienaleznych na dzien bilansowy rozliczen z reasekuratorem. Kwoty nalezne
z umow reasekuracji uwzgledniajg oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez
kontrahenta. Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu
finansowym wg PSR wykazywany jest po stronie zobowigzan ze znakiem ujemnym, zas w bilansie dla
celéw wyptacalnosci w aktywach bilansu.
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Tabela 16. Wycena kwot naleznych z umoéw reasekuracji na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz rdznice
w stosunku do wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

31.12.2025r. 31.12.2024 .
Wartosc | WartosC | oy ioqyyy | Wartose | Wartose | ooy e win
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Kwoty nalezne z umow
reasekuracji dia zobowiazan 227141| 336582| -100442| 272934| 360243| -87 308
wynikajacych z ubezpieczen

Roznice w wycenie kwot naleznych z umow reasekuracji oraz wyceng rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale reasekuratora na potrzeby sprawozdan finansowych PSR wynikajg przede
wszystkim z tych samych czynnikéw jak rdzinice dla rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez
marginesu ryzyka oraz dodatkowo z uwzgledniania oczekiwanej straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej zgodnie z zasadami Wyptacalnosci [l obejmujg naleznosci biezgce
od reasekuratorow i brokerow reasekuracyjnych wynikajgce z zawartych umoéw reasekuracji biernej,
ktorych termin wymagalnosci przypada do dnia bilansowego. Ewentualne przyszte naleznosci od
reasekuratorow z tytutu prowizji reasekuracyjnej sg odpowiednio uwzglednione w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla Wyptacalnosci Il.

Tabela 17. Wycena naleznosci z tytutu reasekuracji biernej na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz réznice
w stosunku do wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

w tys. zt 31.12.2025 31.12.2024
Wartosc | WartosC | po,ioqyyy | Wartosc | Wartosc | oo, o win
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Naleznosci z tytutu 112 245 114 054 -1 809 133 954 134 729 774
reasekuracji biernej

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikdéw ubezpieczeniowych

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych obejmujg naleznosci z tytutu
sktadek z umoéw ubezpieczenia zawieranych za posrednictwem agentéw ubezpieczeniowych oraz
rozliczenia z tytutu zwrotdow prowizji za sprzedaz uméw ubezpieczenia. Naleznosci z ubezpieczen
bezposrednich sg wyceniane dla potrzeb PSR w kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe z ubezpieczen bezposrednich tworzone
sg metodg statystyczng na podstawie wspotczynnikéw odzyskiwania naleznosci.

Dla potrzeb Wyptacalnosci Il pozycja ta obejmuje naleznosci, dla ktérych termin ptatnosci uptynat.
Wartos¢ godziwa naleznos$ci ustalana jest na podstawie kwoty wymaganej zaptaty skorygowanej
o odpisy aktualizujgce z uwzglednieniem dyskonta prognozowanych przeptywow pienieznych i kosztow
windykacji — o ile wptyw kosztow i dyskonta jest istotny.
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Tabela 18. Wycena naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych na potrzeby

Wyptacalnosci Il oraz rdznice w stosunku do wyceny wg PSR — stan na 31/12/2025 oraz na

31/12/2024
w tys. zt ‘ 31.12.2025 31.12.2024
Wartosc WartosC | oo nicawn | Wartosc WartoSC | pesnica Wil
bilansowa bilansowa do PSR bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR ° wg WII wg PSR
Naleznosci z tytutu
ubezpieczen i od posrednikow 23177 103 469 -80 292 25 229 84 986 -59 757
ubezpieczeniowych

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Na dzien bilansowy salda rozrachunkéw wg PSR wykazuje sie w kwocie naleznej uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Korygowanie naleznosci
poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych dotyczy tej czesci naleznosci, ktérej zaptata jest watpliwa,
a w szczegolnosci kwot, ktorych petna lub czesciowa niesciggalnosc jest prawdopodobna. Na potrzeby
Wyptacalnosci Il pozostate naleznosci wycenia sie w wartosci godziwej ujmujgc zaréwno naleznosci
wymagalne jak i przeterminowane, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wykazane w SFCR w pozycji pozostate naleznosci obejmujg kwoty nalezne z tytutu prowadzonej
dziatalnosci za wyjatkiem dotyczacych dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i obejmuja
w szczegolnosci:

e kwoty nalezne z tytutu transakcji kupna/sprzedazy lokat,

e kwoty nalezne z tytutu nierozliczonych naleznosci handlowych,

e wptacone kaucje,

e kwoty naleznosci publiczno-prawnych,

e kwoty nalezne od pracownikdw.

Nie przekraczajac przyjetego poziomu istotnosci, Towarzystwo moze zastosowaé uproszczenie
do wyceny godziwej pozostatych naleznosci dla potrzeb Wyptacalnosci Il przyjmujgc wycene taka
jak w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Tabela 19. Wycena pozostatych naleznosci na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz réznice w stosunku do

wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

31.12.2025r. 31.12.2024 .
Wartosc | WartosC | pq,pieq | Wartosc | Wartosc | oo, ia win
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Pozostate naleznosci (handlowe,
inne niz z dziatalnosci 2799 2799 0 3125 3125 0
ubezpieczeniowej)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz pozostate aktywa

Do srodkow pienieznych w PSR i Wyptacalnosci Il zalicza sie gotowke w kasie oraz $rodki pieniezne
na rachunku bankowym. W pozycji bilansu Wyptacalnos¢ Il ,Srodki pieniezne” ujmuje sie réwniez
ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Srodki pieniezne oraz pozostate aktywa wycenia sie w wartosci
godziwej. Przyjeto, ze warto$¢ prezentowana w sprawozdaniu finansowym jest dobrym przyblizeniem
wartosci godziwej na potrzeby WII i nie wprowadzano korekt z wyceny.
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Tabela 20. Wycena S$rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkdéw pienieznych na potrzeby
Wyptacalnosci Il oraz roznice w stosunku do wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

w tys. zt 31.12.2025r. 31.12.2024r.
Wartosc | WartosC | g, ioayy | Wartose | WartosC | po oa wii
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10 298 10 298 0 11 484 11 484 0
Srodkow pienieznych
Pozostate aktywa
(niewykazane 993 993 0 820 820 0
w innych pozycjach)

W pozycji pozostate aktywa dla PSR i Wyptacalnosci Il ujmuje sie gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe
czynne i wycenia je w wartosci godziwej. Przyjeto, ze warto$¢ prezentowana w sprawozdaniu
finansowym jest dobrym przyblizeniem wartosci

godziwej na potrzeby Wyptacalnosci Il i nie

wprowadzano korekt z wyceny.

Rzeczowe $rodki trwate wykorzystywane na wiasny rachunek

Rzeczowe srodki trwate wykorzystywane na wtasny rachunek dla potrzeb Wyptacalnosci Il wyceniane sg
w wartosci godziwe] stosujgc podejscie rynkowe. Towarzystwo dokonuje analiz wartosci godziwej
rzeczowych sktadnikéw majatku ujetych w rejestrach $rodkdéw trwatych sporzadzonej dla celéw
statutowych (PSR).

W przypadku, gdy wartos¢ brutto sktadnikow majatku (lub grup sktadnikow majatku o podobnych
cechach) nie przekracza poziomu istotnosci, dla ktérych ustalenie wartosci godziwej jest utrudnione,
Towarzystwo stosuje uproszczenie i przyjmuje wartos¢ okreslong w sprawozdaniu finansowym wg PSR.
W wyniku przeprowadzonych analiz nie dokonywano korekt w wycenie przyjmujgc do Wyptacalnosci
[l wartosci ze sprawozdania finansowego.

Rdznica pomiedzy saldem przyjetym na potrzeby WII a saldem ze sprawozdania finansowego wg PSR
w wysokosci 1,4 mlIn zt zwigzana jest z rozpoznaniem aktywa z tytutu prawa uzytkowania powierzchni
biurowej na podstawie umowy najmu, zgodnie z wymogami MSSF 16.

Prawo do uzytkowania oraz zobowigzanie wynikajgce z umowy wyceniane sg do wartosci godziwe;.
W zawigzku z brakiem aktywnego rynku na aktywa z tytutu najmu nieruchomosci Towarzystwo
wykorzystuje do ustalenia wartosci godziwej alternatywne metody wyceny.

Wycena dokonywana jest za pomoca zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynikajacych
z umowy. Do ustalenia wartos$ci godziwej Towarzystwo stosuje stope wolng od ryzyka publikowang przez
EIOPA.

Tabela 21. Wycena $rodkéw trwatych wykorzystywanych na wtasny uzytek na potrzeby Wyptacalnosci |l
oraz roznice w stosunku do wyceny wg PSR — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

31.12.2025r. 31.12.2024r.
Wartosc | WartosC | o, oqwy | Wartose | Wartose | oo oo win
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Nieruchomosci, maszyny i
Wyposazenie (Rzeczowe aktywa 3831 2453 1378 6572 2752 3820
trwate) wykorzystywane na uzytek
wiasny
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Umowy leasingowe
W 2025 roku Towarzystwo nie zawarto zadnej umowy wynajmu dfugoterminowego.

Zmiany w stosowanych zasadach ujmowania i wyceny lub w szacunkach (sek. | wyt. 7, 1.20b wytycznych
EIOPA)

W roku 2025 nie wprowadzono zmian.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potrzeby Wyptacalnosci Il ustalasie
na podstawie réznicy miedzy wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom wycenianym w
wartosci godziwej dla celow WIl a wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujetym
i wycenionym do celéw podatkowych.

Na dzie 31.12.2025 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynoszg O tys. zt i
wynikajg z nastepujgcych pozycji:

Tabela 22. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — stan na 31/12/2025

w tys. zt 31.12.2025

Opis Wartos¢

Wycena obligacji Portfel HTM 527
Wycena obligacji Portfel AFS 2 569
RMK-B + rezerwy 2128
Uzytkowanie wieczyste 98
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1401
Kompensata rezerwy na 6723
podatek odroczony

Suma 0

Towarzystwo dokonuje oszacowania momentu odwrdcenia roznic przejsciowych stanowigcych podstawe
ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Przewidywane terminy ich rozliczenia
przedstawiajg sie nastepujgco:

e w odniesieniu do obligacji - w horyzoncie do jednego roku, tj. do dnia 31.12.2026 .,

e w odniesieniu do rozliczen miedzyokresowych biernych oraz rezerw - w okresie do 3 miesiecy,
przy zatozeniu ich rozliczenia do konca | kwartatu 2026 r.,

e w odniesieniu do prawa uzytkowania wieczystego - w momencie ewentualnej sprzedazy
nieruchomosci (Towarzystwo nie zaktada jej sprzedazy w dtugim okresie),

e w odniesieniu do odpiséw aktualizujgcych naleznosci - zgodnie z przebiegiem procesu windykacji
naleznosci, w okresie do 3 lat.

Aktywa i zobowigzania podatkowe rdznig sie od wykazanego w sprawozdaniu wedtug PSR gtownie
z powodu rdéznic w metodzie wyceny poszczegdlnych aktywow i pasywow pomiedzy regulacjami
Wyptacalnosci Il a PSR, ktére w szczegdlnosci dla rezerwy na podatek odroczony wynikajg z:

e rdznic wynikajgcych z wyceny lokat,

e rdznic wynikajgcych z wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e rdznic wynikajacych z wyceny zobowigzan z tytutu reasekuracji biernej,

e rdznic wynikajgcych z wyceny zobowigzan wobec posrednikéw ubezpieczeniowych.
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D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw Wyptacalnos¢ Il przeznaczone sg na pokrycie biezgcych
i przysztych zobowigzan, jakie moga wynikngé z zawartych umoéw ubezpieczenia, uméw gwarancji
ubezpieczeniowych lub umow reasekuracji. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sktadajg sie z
najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka.

Tabela 23. Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na dzien 31/12/2025 r. dla celéw
Wyptacalnosci Il oraz dla celdow PSR (w tys. z1)

Najlepsze

e - Margines  RTU dla celéw RTU dla celéw
(BEL) ryzyka (RM) WI PSR

Rdznica

Ubezpieczenia zdrowotne 4 456 315 4771 14 703 -9932
Ubezpieczenia inne niz na zycie 348 063 14 800 362 864 557413 -194 549
Ubezpieczenia na zycie 103 092 1107 104 199 140 308 -36 109
Razem 455 611 16 222 471834 712 424 -240 590

Po uwzglednieniu wartosci regreséow w wysokosci 6 213 tys. zt w wyzej zaprezentowanych rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych brutto wg PSR catkowita réznica w wycenie Wyptacalnos¢ Il do PSR
wynosi -232 759 tys. zt.

Tabela 24. Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby Wyptacalnosci Il — pordwnanie
wg stanu na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

RTU dla celéw WII

RTU dla celow WII

31.12.2025 31.12.2024 Roznica
Ubezpieczenia zdrowotne 4771 8790 -4 019
Ubezpieczenia inne niz na zycie 362 864 377 820 -14 956
Ubezpieczenia na zycie 104 199 91422 12777
Razem 471834 478 032 -6 199

Najlepsze oszacowanie rezerw szkodowych szacowane jest w przypadku:

e istotnych linii biznesowych na podstawie standardowych metod aktuarialnych typu Chain
Ladder z zastosowaniem tréjkatéw szkdéd zgtoszonych, wyptaconych lub liczby szkdéd,
z ewentualnym uwzglednieniem dla ostatnich lat korekty Bornhuttera-Fergusona;

e linii, dla ktérych historia nie pozwala na stosowanie metod tréjkatéw, na podstawie
przewidywanych szkodowosci;

o szkdd rentowych dla roszczen niezgtoszonych w oparciu o $rednig wartos¢ rezerwy na renty
zgtoszone, sredni czas zgtaszania szkody rentowej oraz liczbe rent dotychczas zgtoszonych.

Wszelkie koszty zwigzane z likwidacjg szkdd sg ujmowane w postaci odpowiednich narzutow. Projekcji
przeptywdéw dokonuje sie za pomocy rozktadu wyptat odszkodowan wyznaczanych na podstawie
tréjkatow szkdd wyptaconych.

Najlepsze oszacowanie rezerwy sktadek szacowane jest na podstawie rdznicy pomiedzy
przewidywanymi swiadczeniami i wydatkami, a sktadkami i wptywami wynikajgcymi z przysztych zdarzen
szkodowych. Przy szacowaniu rezerwy sktadek uwzglednia sie zachowanie ubezpieczajgcych w postaci
odpowiednich wskaZnikow rezygnacji oraz braku $ciggalnosci sktadki.
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Najlepsze oszacowanie rezerw z tytutu rent szacowane jest metodami matematyki aktuarialnej
ubezpieczen na zycie z uwzglednieniem najnowszych tablic trwania zycia GUS (lub w przypadku rent
wyptacanych w walucie tablic trwania zycia dla odpowiedniego kraju)oraz wskaznika wzrostu wartosci
rent w przysztosci. W przypadku, gdy roszczenie rentowe jest przedmiotem sporu sgdowego kwota
roszczenia jest skalowana o odpowiedni wskaZznik wygrywalnosci spraw sagdowych.

Margines ryzyka ustala sie w wysokosci zapewniajgcej takg wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, jaka zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazgdatyby za przejecie zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz wywigzanie sie z nich. Margines ryzyka oblicza sie przez
okreslenie kosztu pozyskania dopuszczonych srodkéw wtasnych odpowiadajgcych wymogowi SCR
koniecznemu do pokrycia ryzyka wynikajagcego z przejetych zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych w catym okresie ich trwania.

Niepewnos¢ najlepszego oszacowania rezerw zwigzana jest przede wszystkim z mozliwymi odchyleniami
od obserwowanych trendéw historycznych. Odchylenia te mogg wigzac sie z pojedynczymi zdarzeniami
losowymi jak i zmianami w otoczeniu rynkowym lub prawnym, ktére bedg miaty przetozenie na proces
likwidacji szkdd w tym rowniez wycene rezerwy na szkody zgtoszone (RBNS).

W przypadku rezerwy sktadek istotnym czynnikiem wptywajgcym na niepewnos¢ najlepszego
oszacowania jest przyjmowana w wyliczeniach szkodowos$é. Wzrost w stosunku do obserwowanych
trendow historycznych szkodowosci z polis w trakcie okresu ochrony powoduje wzrost zobowigzan
Towarzystwa.

Innym czynnikiem wptywajgcym na niepewnos$¢ najlepszego oszacowania rezerw jest przyjecie
odpowiedniej struktury stopy wolnej od ryzyka do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych.
W szczegdlnosci spadek stdp procentowych prowadzi do wzrostu wartosci zobowigzan. Efekt wzrostu
lub spadku stép procentowych mitygowany jest przez portfel aktywow.

Rdznice w wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci a wyceng na
potrzeby sprawozdan finansowych PSR w podziale na poszczegdlne kategorie rezerw przedstawiono
ponizej.

Rdznice w rezerwie na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia wynikajg przede wszystkim z:

e uwzglednienia rezerwy na przyszte regresy wykazywane] oddzielnie w sprawozdaniu
finansowym oraz zmiany w wycenie przysztych regreséw, dla ktérych nie stosuje sie
ograniczenia wynikajgcego z § 37 Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji,
ktére stanowi, ze przy szacowaniu, udziat sumy otrzymanych i oszacowanych regreséw
i odzyskdw w koszcie odszkodowan i Swiadczen danego roku zaistnienia szkody nie moze
przekroczy¢ Sredniej arytmetycznej udziatu otrzymanych regreséw i odzyskow w koszcie
odszkodowan i sSwiadczen z trzech kolejnych lat zaistnienia szkody, bezposrednio
poprzedzajgcych rok, dla ktérego dokonuje sie ustalen;

e dyskontowania przeptywéw pienieznych z tytutu rezerw za pomocag struktury terminowej stopy
wolnej od ryzyka;

e tworzenia w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw wyptacalnosci marginesu
ryzyka.
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Rdznice wartosciowe przedstawia ponizszy wykres w tys. zt:

Roznice przejsciowe w wycenie rezerw na niewyptacone
odszkodowania i Swiadczenia w ubezpieczeniach innych niz na

6985 PRIPN zycie
-46 061 A 12 844
Rezerwa Rezerwa na Regresy Dyskonto Margines ryzyka Inne Rezerwa
niewyptacone wyréwnanie przewidywane szkodowa dla
odszkodowaniai  szkodowosci celéw
Swiadczenia dla wyptacalnosci
celéw
rachunkowosci

Rdznice w rezerwie sktadek wynikajg przede wszystkim z:

e przyjecia wspodtczynnikéw szkodowosci i kosztow do wyceny rezerwy sktadek zgodnie
z zasadami Wyptacalnosc II;

e uwzglednienia przysztych sktadek wykazywanych w pozycji naleznosci z tytutu ubezpieczen
w sprawozdaniu finansowym dla celéw rachunkowosci;

e uwzglednienia zachowania ubezpieczajgcych w postaci wskaznikow rezygnacji oraz braku
$ciggalnosci sktadki;

o dyskontowania przeptywéw pienieznych z tytutu rezerw za pomocg struktury terminowej stopy
wolnej od ryzyka;

e tworzenia w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci marginesu
ryzyka.

Rdznice wartosciowe przedstawia ponizszy wykres w tys. zt:

Roznice przejsciowe w wycenie rezerw sktadek

B e s e
Rezerwa sktadek Zmiana wyceny Uwzglednienie Uwzglednienie Dyskonto Margines ryzyka Rezerwy sktadek
dla celow przysztych przysztych wskaznika dla celow
rachunkowosci  odszkodowan i sktadek rezygnacji wyptacalnosci
kosztéw zgodnie
z zasadami

Woyptacalnosc¢ Il
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Rdznice w rezerwie na renty wynikajg przede wszystkim z:
e dyskontowania przeptywodw pienieznych z tytutu rezerw za pomocg struktury terminowej stopy
wolnej od ryzyka;

e tworzenia w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw Wyptacalnos¢ || marginesu
ryzyka.

Rdznice wartosciowe przedstawia ponizszy wykres w tys. zt:

Roznice przejsciowe w wycenie rezerw na niewyptfacone
odszkodowania i Swiadczenia w ubezpieczeniach na zycie

37 216
-1-107
104 199
Rezerwa niewyptacone Dyskonto Margines ryzyka Rezerwa szkodowa dla celéw
odszkodowania i wyptacalnosci
Swiadczenia dla celdw
rachunkowosci

W rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw WII nie tworzy sie rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci.

Przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Towarzystwo nie zastosowato zadnych innych
istotnych uproszczen poza metodami opisanymi w tej sekcji.

D.3 Inne zobowigzania

Ponizej prezentujemy dla kazdej istotnej kategorii zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe metody ujecia i wyceny przyjete dla celéw wyptacalnosci oraz réznice, w tym w ujeciu
ilosciowym, w stosunku do metod wyceny przyjetych dla potrzeb sprawozdania finansowego wg PSR.

Jako pozostate zobowigzania/rezerwy na potrzeby Wyptacalnos$ci Il ujmuje sie zobowigzania/rezerwy
wynikajace z prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci za wyjatkiem zobowigzan zwigzanych
z ubezpieczeniami i reasekuracjy. Obejmujg one w szczegdlnosci:

e zobowigzania/rezerwy wynikajgce z obstugi dziatalnosci Towarzystwa,

e zobowigzania handlowe,

e zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych (umowy

leasingowe),
e zobowigzania wobec budzetu,
e zobowigzania/rezerwy wynikajgce ze $wiadczen pracowniczych.

W pozycji tej nie ujmuje sie przychoddw przysztych okresdw, ktére wg PSR prezentuje sie w pozycji
,Pozostate zobowigzania (nie wykazane w innych pozycjach)”.

Na potrzeby sprawozdawczosci Wyptacalno$é Il wartos¢ godziwg pozostatych zobowigzan/rezerw
nie zwigzanych z transakcjami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi z terminem wymagalnosci do
12 miesiecy ustala sie w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania z terminem wymagalnosci powyzej
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12 miesiecy stanowig biezgcg wartosé przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych, jesli efekt
(lub stop)
opodatkowaniem. Stopa dyskontowa odzwierciedla biezgcg rynkowa wartosc pienigdza w czasie oraz

wartosci pienigdza w czasie jest istotny, przy uzyciu stopy dyskontowej przed

ryzyko wtasciwe dla danej rezerwy/zobowigzania.

Nie przekraczajgc przyjetego poziomu istotnosci Towarzystwo moze zastosowac uproszczenie do
wyceny rezerwy przyjmujac wycene takg jak w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg
PSR. Pozostate rezerwy dla PSR obejmujg rezerwy na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne straty
z tytutu transakcji gospodarczych. Rezerwy te tworzy sie i wycenia w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wynikajgce ze $wiadczen pracowniczych zgodnie z regulacjami Wypfacalnosci |l
wyceniane sg w wartosci godziwe]j przy zastosowaniu struktury terminowej stopy wolnej od ryzyka
publikowanej przez EIOPA. Dla potrzeb SFCR ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot ujeto je w wartosci jak dla
PSR.

Tabela 25. Wycena pozostatych zobowigzan na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz réznice w stosunku do wyceny
wg PSR — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

w tys. zt 31.12.2025r. 31.12.2024 .
Wartosc | WartosC | ooy ey | Wartose | WartoSC | gy ica wil
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa do PSR
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR
Pozostate rezerwy (inne niz
rezerwy techniczno- 17 088 17 088 0 14 465 14 465 0
ubezpieczeniowe)
Rezerwy z tytutu Swiadczen
emerytalnych dla pracownikow 144 144 0 144 144 Y
Zobowigzania finansowe inne
niz zobowigzania wobec 1378 Y 1378 3820 0 3820
instytucji kredytowych
Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu 16 972 17 056 -84 6 829 6 837 -8
dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Tabela 26. Wycena zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikdéw ubezpieczeniowych na potrzeby

Wyptacalnosci Il oraz réznice w stosunku do wyceny wg PSR — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

31.12.2025r. 31.12.2024 .
Wartosé Wartosé Réznica Wartosé Wartosé Réznica
bilansowa | bilansowa Wi bilansowa | bilansowa Wil
wg WII wg PSR do PSR wg WII wg PSR do PSR
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen 21838| 40888| -19049] 18102| 33422| -15321
i wobec posrednikow ubezpieczeniowych

Na potrzeby WIl Towarzystwo nie wykazuje w sprawozdaniu prowizji od przysztych sktadek w wysokosci

19,0 min zt, ktére wykazywane sg w sprawozdaniu PSR.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej dla Wyptacalnosci Il obejmujg zobowigzania biezgce wobec

reasekuratorow i brokeréw reasekuracyjnych wynikajgce z zawartych umoéw reasekuracji biernej,

ktérych termin rozliczenia przypada do dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji sg wyceniane w wartosci godziwej.
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Tabela 27. Wycena zobowigzan z tytutu reasekuracji biernej na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz rdznice

w stosunku do wyceny wg PSR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

w tys. zt 31.12.2025 31.12.2024
Wartosé Wartosé Réznica Wartosé Wartosé Réznica
bilansowa | bilansowa Wil bilansowa | bilansowa Wil
WEWIl | WgPSR | 4 psg | WEWI | wgPSR | doPSR
Zobowiazania z tytutu 111564 | 137356 -25792| 142181| 146579|  -4398
reasekuracji biernej
Zobowigzania z tytutu depozytow 11488| 11488 o| 22677| 22677 0
zaktadow reasekuracji

Zobowigzania warunkowe

Wycena zobowigzan warunkowych dla Wyptacalnosci Il stanowi oczekiwang biezgcg wartos¢ przysztych
przeptywdéw pienieznych niezbednych do uregulowania zobowigzania warunkowego w catym okresie
jego trwania. Przy wycenie wykorzystuje sie strukture terminowg stép procentowych wolnych od ryzyka.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie rozpoznato istotnych zobowigzann warunkowych
do ujecia w SCFR.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potrzeby Wyptacalnosci |l ustala
sie na podstawie réznicy miedzy wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom wycenianym
w wartosci godziwej dla celéw WII a wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujetym
i wycenionym do celéw podatkowych.

Na dzien 31.12.2025 r. rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 553 tys. zt
i wynika z nastepujgcych pozycji:

Tabela 28. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — stan na 31/12/2025

w tys. zt 31.12.2025

Opis Wartosé
Wycena obligacji Portfel HTM 115
Wycena obligacji Portfel AFS 1347
Korekta Wyptacalnosé Il 5513
e
Suma 553

W przypadku obligacji Towarzystwo przewiduje, ze rdznice przejsciowe bedace podstawg utworzenia
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegng odwrdceniu w okresie do jednego roku, tj.
do 31 grudnia 2026 r.

Korekta Wyptacalnos$é Il, wynika z tego, ze aktywa i zobowigzania podatkowe réznig sie od wykazanego
w sprawozdaniu wg PSR gtdwnie z powodu rdznic w metodzie wyceny poszczegdlnych aktywoéw
i pasywow pomiedzy regulacjami Wyptacalnosc¢ Il a PSR, ktdre w szczegdlnosci dla rezerwy na podatek
odroczony wynikajg z:

e rdznic wynikajacych z wyceny lokat,

e rdznic wynikajgcych z wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e rdznic wynikajgcych z wyceny zobowigzan z tytutu reasekuraciji biernej,
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e rdznic wynikajgcych z wyceny zobowigzan wobec posrednikow ubezpieczeniowych.
Umowy leasingowe
W 2025 r. Towarzystwo nie zawarto zadnej umowy wynajmu dtugoterminowego.
Zmiany w stosowanych zasadach ujmowania i wyceny lub w szacunkach (sek. | wyt. 10, 1.24b
wytycznych EIOPA)

W roku 2025 nie wprowadzono zmian.

D.4  Alternatywne metody wyceny

Towarzystwo nie stosowato innych alternatywnych metod wyceny niz te wymienione w wyzej opisanych
punktach wyceny aktywow i zobowigzan dla Wyptacalnosc Il.

D.5 Wszelkie inne informacje

Nie wystepujg inne okolicznosci poza zawartymi w niniejszym raporcie.
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E. Zarzadzanie kapitatem

E.1  Srodki wtasne

Srodki wtasne stuzg pokryciu kapitatowego wymogu wyptacalnoéci. Obejmujg podstawowe i
uzupetniajace érodki wtasne. Srodki wiasne Towarzystwa na dziert 31.12.2025 roku to podstawowe
srodki wtasne odpowiadajgce nadwyzce aktywow nad zobowigzaniami wycenionymi zgodnie z zasadami
wg Wyptacalnosci Il. Towarzystwo zarzadza swoimi srodkami wtasnymi poprzez system planowania
finansowego o co najmniej trzyletnim horyzoncie czasowym z uwzglednieniem parametrow systemu
Wyptacalnos¢ Il.

Kapitat podstawowy reprezentujacy srodki wtasne dopuszczone na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci Towarzystwa uksztattowat sie na koniec 2025 roku na poziomie 186,1 min zt. Wzrost
Srodkdw wtasnych wynika ze wzrostu nadwyzki aktywdéw nad zobowigzaniami, co jest zwigzane
ze wzrostem wartosci lokat i spadkiem wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Srodki wtasne wedtug kategorii

Kapitat podstawowy do wysokosci dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci stanowi kategorie 1 nieograniczong (Tier 1).

Tabela 29. Dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie SCR i MCR —stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

Dopuszczone Srodki witasne na pokrycie wymogu SCR i MCR (tys. zt) ‘ 2025 2024

Dopuszczone Srodki wiasne na pokrycie wymogu SCR w tym: 186 104 171 528
Kategoria 1 - nieograniczone 186 104 171 528
Dopuszczone Srodki wtasne na pokrycie wymogu MCR w tym: 186 104 171 528
Kategoria 1 - nieograniczone 186 104 171 528

Wszystkie srodki wtasne Towarzystwa to srodki o najlepszych parametrach jakosciowych po wzgledem
dostepnosci do pokrycia strat i w catosci zostaty zakwalifikowane do kategorii 1.

Tabela 30. Wykaz rdznic pomiedzy kapitatem witasnym ze sprawozdania finansowego a nadwyzka
aktywow nad zobowigzaniami dla celéw Wyptacalnosci Il — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

Dopuszczone Srodki wiasne na pokrycie wymogu SCR i MCR (tys. zt)

Kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu finansowym 162 599 | 141418
Aktywowane koszty akwizycji -73860| -67 688
Aktywa - r&znica z tytutu odroczonego podatku dochodowego -6 423 -6 259
Aktywa - r6znica w wycenie wartosci niematerialnych i prawnych do WII -11610| -11459
Aktywa - roznica w wycenie lokat do WII 9 592 8 500
Aktywa - kwoty nalezne z uméw reasekuracji do Wil -1 809 7174
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie do WIl 240590 | 226 561
Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji dla zobowiazan -109 442 | -87 308
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych -80292| -59 757
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej 25792 4 398
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i do posrednikéw ubezpieczeniowych 19 049 15 321
Pozostate zobowiagzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) 84 8
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) 10923 9371
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 9209 -804
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami wg Wil 186 104 | 171528
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E.2 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymaog kapitatowy

Wysokos¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR oraz minimalnego wymogu kapitatowego MCR
Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosza odpowiednio 115 182 tys. zt oraz 51 832 tys. zt.

Tabela 31. Wycena poszczegdlnych modutdéw SCR — stan na 31/12/2025 oraz na 31/12/2024

SCR (w tys. zt) 31.12.2025r. 31.12.2024 .
18681 14 644
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 15 445 14604
ryzyko aktuarialne - health 6870 9 856
ryzyko aktuarialne — non-life 105 643 90 386
ryzyko aktuarialne - life 1078 983
ryzyko operacyjne 13595 14 129

Wartos¢ SCR wzrosta w 2025 roku gtéwnie ze wzgledu na wzrost ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach
innych niz na zycie, co nastgpito na skutek wzrostu portfela ubezpieczen (wzrost sktadki przypisanej z
460 711 tys. zt w 2024 roku na 504 950 tys. zt w 2025 roku). W 2025 roku nastgpit réwniez wzrost ryzyka
rynkowego ze wzgledu na wzrost wartosci aktywdw oraz wzrost ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta ze wzgledu na wzrost reasekurowanego portfela.

Kwoty kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego Towarzystwa
na koniec okresu sprawozdawczego wraz z kwotg kapitatowego wymogu wyptacalnosci w podziale
na moduty ryzyka przedstawia formularz S.25.01.21 stanowigcy zatgcznik nr 7 do sprawozdania. Dane
ilosciowe dotyczgce minimalnego wymogu kapitatowego prezentuje réwniez formularz S.28.01.01
stanowigcy zatacznik nr 8 do sprawozdania.

Towarzystwo nie stosuje uproszczenn ani parametrow specyficznych zgodnie z art. 104 ust.
7 Wyptacalnos¢ Il.

Dane wykorzystywane do wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci jak i minimalnego wymogu
wyptacalnosci, to dane wtasne Towarzystwa, pochodzgce z systemow finansowo-ksiegowych, systemdw
produkcyjnych oraz raportéw przygotowanych przez ekspertéw.

Towarzystwo stosuje formute standardowa w celu obliczenia SCR. Obliczenia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci dokonuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami systemu Wyptacalnos$¢ Il przy
zatozeniu, ze dziatalnos¢ Towarzystwa bedzie kontynuowana. Obliczenie to obejmuje prowadzong
dziatalno$¢ oraz nowa dziatalnos¢, ktérej spodziewane rozpoczecie nastgpi w ciggu kolejnych
12 miesiecy.

E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitalowego wymogu wyptacalnosci

Nie dotyczy.

E4 Rdéznice miedzy formuta standardowg a stosowanym modelem wewnetrznym

Nie dotyczy - Towarzystwo stosuje formute standardowg do wyliczenia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (Towarzystwo nie ma modelu wewnetrznego).

E.5 Niezgodnos$¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym i niezgodnos¢ z kapitatowym
wymogiem wyptacalnosci

W 2025 roku Towarzystwo posiadato wystarczajgce Srodki wtasne na pokrycie zaréwno minimalnego
wymogu kapitatowego, jak i kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E.6 Wszelkie inne informacje

Nie wystepujg inne okolicznosci poza zawartymi w niniejszym raporcie.
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Zatgczniki

Wykazane w zatgczniku formularze stanowig integralng cze$¢ niniejszego Sprawozdania o wypfacalnosci

i kondycji finansowe;.

Pozycje bilansowe (5.02.01.02);

Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02);

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczer zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie (5.12.01.02);

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczert innych niz ubezpieczenia na zycie
(S.17.01.02);

Odszkodowania i swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczer innych niz ubezpieczenia
na zycie (5.19.01.21);

Srodki whasne (S.23.01.01);

Kapitatowy wymoég wyptacalnosci — dla podmiotéow stosujgcych formute standardowa
(S.25.01.21);

Minimalny wymog kapitatowy — dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona
jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz
ubezpieczen na zycie (5.28.01.01).
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Zatgcznik nr 1. Pozycje bilansowe (5.02.01.02)

Wartos¢ bilansowa wg
Wyptacalnos¢ Il / Solvency

Il value
C0010

Aktywa / Assets

Wartosci niematerialne i prawne R0030 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0,00
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0,00
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0060 3831120,10
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i R0070 458 478 832,98
dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) R0080 19 389 000,00
Udzialy w jednostkach powigzanych, w tym udzialy kapitatowe R0090 0,00
Akcje i udziaty R0100 0,00
Akcje i udzialy — notowane R0110 0,00
Akcje i udzialy — nienotowane R0120 0,00
Diuzne papiery wartosciowe R0130 439 089 832,98
Obligacje panstwowe R0140 404 804 553,98
Obligacje korporacyjne R0150 34 285 279,00
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0,00
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0170 0,00
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0,00
Instrumenty pochodne R0190 0,00
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkdw pienigznych R0200 0,00
Pozostate lokaty R0210 0,00
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktdrych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na R0220 0,00
zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0,00
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0,00
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0,00
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0,00
Kwoty nalezne z uméw reasekuraciji dla zobowigzan wynikajgcych z: R0270 227 140 744,57
Ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0280 139 702 415,62
Ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych) R0290 139 702 415,62
Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0,00
Ubezpieczenia na zycie i ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie, z wylgczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz 87 438 328,95
ubezpieczen, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym R0310

funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0,00
Ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem ubezpieczen zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone R0330 87 438 328,95
indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia na zycie, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczenia na zycie R0340 0,00
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Depozyty u cedentéw R0350 0,00
Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 23 177 352,21
Naleznosci z tytutu reasekuraciji biernej R0370 112 244 997,08
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0380 2799 304,38
Akcje whasne (posiadane bezposrednio) R0390 0,00
Kvx:oty nalezne, dotyczace pozycji Srodkéw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia wezwano, ale ktdre nie zostaty jeszcze R0400 0,00
optacone.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0410 10 297 648,67
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 993 167,63
Aktywa ogot R0500 838 963 167,62
Zobowigzania / Liabilities

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 367 634 549,19
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylgczeniem zdrowotnych) R0520 362 863 574,40
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0,00
Najlepsze oszacowanie R0540 348 063 229,01
Margines ryzyka R0550 14 800 345,39
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie) R0560 4770974,79
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0570 0,00
Najlepsze oszacowanie R0580 4 455 890,33
Margines ryzyka R0590 315 084,46
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o R0600 104 199 067,89
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0,00
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0,00
Najlepsze oszacowanie R0630 0,00
Margines ryzyka R0640 0,00
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest RO650 104 199 067,89
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0,00
Najlepsze oszacowanie R0670 103 092 156,06
Margines ryzyka R0680 1106 911,83
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci R0690 0,00
bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0,00
Najlepsze oszacowanie R0710 0,00
Margines ryzyka R0720 0,00
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe R0730 0,00
Zobowigzania warunkowe R0740 0,00
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 17 088 066,68
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0760 144 013,00
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadéw reasekuracji R0770 11 488 465,91
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 552 900,87
Instrumenty pochodne R0790 0,00
Zobowigzania wobec instytuciji kredytowych R0800 0,00
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytuciji kredytowych R0810 1378 195,99
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 21838 434,27
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 111 563 691,71
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0840 16 971 671,41
Zobowigzania podporzadkowane R0850 0,00
Zobowigzania podporzgdkowane nieuwzglednione w podstawowych srodkach wiasnych R0860 0,00
Zobowigzania podporzgdkowane uwzglednione w podstawowych $rodkach wiasnych R0870 0,00
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0,00
Zobowigzania ogék R0900 652 859 056,92
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R1000 186 104 110,70
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Zatacznik nr 2. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (S.05.01.02)

Linia bi dla: a: i yiny i z i innymi niz ia na zycie Linia biznesowa dla: reasekuracji czynnej Ogotem
ubezpieczeniowa i reasekuracja czynna proporcjonalna) nieproporcjonalnej 9
Ubezpieczenia Ubezpieczenia
" Ubezpieczenia odpowiedzialnosci L Ubezpieczenia Ubezpieczenie
pokrycia L ilnej tutu Pozostale morskie, . Ofiara morskie,
kosztow na wyp: ywilne) z by tu ubezpieczenia " H . . p: ly i strat | Zdrowie 'skie, Nieruchomosci
P . utraty p! y H P lotnicze i innych szkéd MNP Y (wypadku) lotnicze i
swiadczen dochodéw ojazdow pojazdéw transportowe Y j ogdlnej pore pomocy finansowych transportowe
medycznych oc pojaz P P
mechanicznych
C0010 0020 0030 0040 C0050 C0060 0080 0090 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 0200
Sktadki przypisane
/ Premiums written
Brutto — 504
Szzfgﬁgeédé"'a RO110 | 6875754,54 | 1239557559 0,00 13563220504 | 76682 793,79 63 923,28 53399778,18 | 4762914,86 2149014540 | 2915 849,50 157?3(1)
ubezpieczeniowa
Brutto — 0,00
reasekuracja czynna | R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
proporcjonalna
Brutto — 0,00
reasekuracja czynna | R0130 0,00 0,00 0,00 0,00
nieproporcjonalna
Udziat zakladu i
i R0140 0,00 0,00 0,00 77 514 649,98 1046 027,50 0,00 4438 253,98 2745 925,57 0,00 1601 959,14 0,00 0,00 0,00 0,00 258
reasekuracji 059,27
386
Netto R0200 6 875 754,54 12 395 575,59 0,00 58 117 555,06 | 75 636 766,29 63 923,28 48 961 524,20 2016 989,29 21490 145,40 1313 890,36 0,00 0,00 0,00 0,00 692
128,64
Sktadki zarobione /
Premiums earned
Brutto — 453
Bezposrednia RO210 | 729930068 | 12864 355,48 0,00 124773217,11 | 67 164 506,12 5227441 4855620767 | 265924142 19107 176,74 | 1721 659,81 72
dziatalnos¢ ! ! ! ' ! ! ’ ! ! ! 331,35
ubezpieczeniowa
Brutto — 0,00
reasekuracja czynna | R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
proporcjonalna
Brutto — 0,00
reasekuracja czynna R0230 0,00 0,00 0,00 0,00
nieproporcjonalna
Udzial zakadu R0240 0,00 0,00 0,00 7371287595 | 679173,69 0,00 298666800 | 1576216,69 0,00 137 368,91 0,00 0,00 0,00 0,00 | 953%
reasekuracji 228,41
357
Netto R0300 7 299 300,68 12 864 355,48 0,00 51060 341,16 | 66 485 332,43 52 274,41 45 569 539,67 1083 024,73 19 107 176,74 1584 290,90 0,00 0,00 0,00 0,00 816
102,94
Odszkodowania i
$wiadczenia /
Claims incurred
Brutto —
Bezposrednia 575
dziatalnosé R0310 859 070,33 2722839,79 0,00 99 408 920,29 | 44 659 927,32 7 188,89 11897 248,87 -54 164,14 8084 268,35 -25 876,36 465,87
ubezpieczeniowa
Brutto —
reasekuracja czynna | R0320 0,00 0,00 0,00
proporcjonalna
Brutto —
reasekuracja czynna | R0330
nieproporcjonalna
Udzial zaktadu R0340 0,00 0,00 0,00 10 419 042,94 -33 652,61 0,00 -57 818,99 903,74 0,00 000 | 000 0,00 0,00 0,00
reasekuracji
Netto R0400 859 070,33 2722 839,79 0,00 88989 877,35 | 44693 579,93 7 188,89 11 955 067,86 -55 067,88 8084 268,35 -25 876,36 0,00 0,00 0,00 0,00
7819 501,35 9424 201,98 -33111 805,27 | 22617 798,65 22 603,60 29 289 108,85 -166 023,91 15 811 608,53 824 814,65
Koszty poniesione R0550
Pozostate koszty R1200
Koszty ogétem R1300

Linia bi:

igzan z tytutu

N na zycie

f na

ia z tytutu

Zycie

Ubezpieczenia
z udziatem w
zyskach

Ubezpieczenia
zdrowotne

Ubezpieczenia, w ktorych

Renty z uméw

Renty z uméw ub

ezpieczenia innych niz umowy

jest

w

oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe, i

innychrnii umowy

ubezpieczenia na

ze

zobowigzania z tytutu ubezpieczeri zdrowotnych

i innymi niz

Reasekuracja ubezpieczen

zdrowotnych

Reasekuracja
ubezpieczen
na zycie

Ogotem
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z
funduszem kapitalowym

zycie oraz
powiazane ze
zobowigzaniami z
tytutu
ubezpieczen
zdrowotnych

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Sktadki przypisane
/ Premiums written
Brutto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzial zakladu R1420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reasekuracji
Netto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sktadki zarobione /
Premiums earned
Brutto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzial zakladu R1520 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
reasekuracji
Netto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odszkodowania i
$wiadczenia /
Claims incurred
Brutto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 967 636,64 0,00 0,00 2 967 636,64
Udziat zaktadu 2118 276,02 2118 276,02
reasekuracji R1620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 849 360,62 0,00 0,00 849 360,62
Koszty R1900 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -164 237,97 0,00 0,00 -164 237,97
P koszty R2500
Koszty ogétem R2600 -164 237,97
Calkow'lta kwota R2700 0,00
wykupow
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Zatgcznik nr 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczent zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie
(5.12.01.02)

S.12.01.02

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen na zycie

Ubezpieczenia, w ktérych éwiadczenie jest ustalane Renty z uméw Ogotem
w op arciu o z)kreélo;ye indeksy lub inrJ1e wartosci ubezpieczenia innych niz (Ubezpieczenia na
P 4 Pozostate ubezpieczenia na zycie umowy ubezpieczenia na zycie inne niz

bazowe i ubezpieczenia zwigzane z

Ubezpieczenia zycie oraz powigzane ze zdrowotne, w tym

7 udziatem w ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zobowiazaniami Reacszel;unr:qa ubezpieczenia na
zyskach U b U ubezpieczeniowymi Y zycie zwigzane z
Umowy bez Umowy z opcjami moopmc’]Yi i ez o;:?awrzizi innymi niz zobowiazania ubezpieczeniowym
)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane R0010 0 0 0 0 0 0

tacznie

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spotek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej, po dokonaniu korekty ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem R0020 0 0 0 0 0 0
zobowigzania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi tacznie -
Ogodtem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto R0O030 0 0 0 0 0 103 092 156 0 103 092 156

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na RO080 0 0 0 0 0 87 438 329 0 87 438 329
oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta - Ogdétem

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty nalezne z
umow reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw

. K i . R0O090 0 0 0 0 0 15 653 827 0 15 653 827
specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej
- Ogotem
Margines ryzyka R0100 0 0 0 1106 912 0 1106 912
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem R0200 0 0 0 104 199 068 0 104 199 068
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek R0370 0 0 0 0 0 0
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
tacznie

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej, po dokonaniu korekty ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowiagzania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami
techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi tacznie -
Ogotem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spotek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta - Ogdtem

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty nalezne z
umow reasekuracji i od spdtek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej
- Ogotem

Margines ryzyka
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem

Oczekiwane zyski z przysztych skfadek

R0010

R0020

R0030

R0O080

R0090

R0100
R0200
R0370

Ubezpieczenia zdrowotne (bezposrednia dziatalnos¢ Renty Z umow - Reasekuracja qulem .
ubezpieczeniowa) ubezpieczenia innych niz ubezpieczen (Ubezpieczenia

umowy ubezpieczenia na zdrowotnych zdrowotne o

zycie oraz powigzane ze (reasekurgc'a charakterze

Umowy bez opcji | Umowy z opcjami i zobowigzaniami z tytutu czynna) ] ubezpieczen

i gwarancji gwarancjami ubezpieczen zdrowotnych na zycie)
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

0
0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0
0
0
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Zatacznik nr 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02)

S.17.01.02

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych
niz ubezpieczenia na zycie

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lacznie

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po
dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta, zwigzane z
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi facznie -
Ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie
Rezerwy sktadek

Brutto

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po
dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta — Ogdtem

Najlepsze oszacowanie dla rezerwy skfadek netto
Rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia
Brutto

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po
dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta — Ogdtem

Najlepsze oszacowanie netto dla rezerwy na odszkodowania i
Swiadczenia

taczna kwota najlepszego oszacowania brutto
taczna kwota najlepszego oszacowania netto
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogdtem

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po
dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta — Ogdtem

R0O010

R0O050

R0O060

R0O140

R0O150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna proporcjonalna

Ubezpieczenia

Ubezpieczenia

Ubezpieczenia
odpowiedzialnosci

Ubezpieczenia

Ubezpieczenia

pokrycia . . . - Pozostate N . Ubezpieczenia Ubezpieczenia
kosztow na wypadek Ubezplecz_enla cyw_llne] z tyt_ulu ubezpieczenia mor_skle,_ - od ognia ! odpowiedzialnosci kredytow i
P . utraty pracownicze uzytkowania H . lotnicze i innych szkod P . N .
sSwiadczen . - p pojazdow cywilnej ogolnej poreczen
dochodéw pojazdow transportowe rzeczowych
medycznych B
mechanicznych
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
445 428,14 1522 788,35 0,00 57 322 393,89 | 29 019 883,61 10 322,83 | 49423 631,57 5 065 818,21 984 646,64
0,00 0,00 0,00 30 754 911,79 -345 703,68 0,00 -7 133 690,24 -1117 055,19 230 949,11
445 428,14 1522 788,35 0,00 26 567 482,10 | 29 365 587,29 10 322,83 | 56 557 321,81 6 182 873,40 753 697,53
657 703,18 1829 970,66 0,00 145 762 795,64 | 11 267 739,59 31 729,56 | 29 955 198,71 13 181 488,88 -969 578,46
0,00 0,00 0,00 113 027 393,86 64 432,37 0,00 4 297 318,05 286 073,75 -32 250,09
657 703,18 1829 970,66 0,00 32 735 401,78 | 11 203 307,22 31 729,56 | 25657 880,66 12 895 415,13 -937 328,37
1103 131,32 3 352 759,01 0,00 203 085 189,53 | 40 287 623,20 42 052,39 | 79 378 830,28 18 247 307,09 15 068,18
1103 131,32 3 352 759,01 0,00 59 302 883,88 | 40 568 894,51 42 052,39 | 82 215202,47 19 078 288,53 -183 630,84
78 004,51 237 079,95 0,00 4193 419,49 2 868 703,54 2 973,61 5813 593,04 1 349 061,99 53 295,38
1181 135,83 3 589 838,96 0,00 207 278 609,02 | 43 156 326,74 45 026,00 | 85192 423,32 19 596 369,08 68 363,56
0,00 0,00 0,00 143 782 305,65 -281 271,31 0,00 -2 836 372,19 -830 981,44 198 699,02
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty nalezne
z umdw reasekuracji i od spdtek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej — Ogdtem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej, po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta,
zwigzane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi
tacznie - Ogotem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie
Rezerwy sktadek

Brutto

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta -
Ogotem

Najlepsze oszacowanie dla rezerwy skfadek netto
Rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia

Brutto

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta -
Ogotem

Najlepsze oszacowanie netto dla rezerwy na odszkodowania i
Swiadczenia

taczna kwota najlepszego oszacowania brutto
taczna kwota najlepszego oszacowania netto
Margines ryzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogdtem

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spétek celowych
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta -
Ogdtem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty
nalezne z umow reasekuracji i od spdtek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej -
Ogotem

R0340 1181 135,83 3 589 838,96 0,00 63 496 303,37 | 43 437 598,05 45 026,00 | 88 028 795,51 20 427 350,52 -130 335,46
Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa Reasekuracia czynna nieproporcionalna Ogétem
oraz reasekuracja czynna proporcjonalna ) Y proporcj 9 -
_ zobowiazania z
Ubezpieczenia Ubezpieczenia | Ubezpieczenia Reasekuracja nie’:;i?il:l::;::j:;na nielr;iieolf:;::ﬁna Reasekuracja ub:zy;::::‘zeﬁ
kometb | windczenia. | rosnych strat | Meproporconaina | "posGatatycn | besplecten | mieproporcionaina || innyeh iz
Y pomocy finansowych P ubezpieczeh : v ezp ubezpieczenia na
prawnej zdrowotnych osobowych lotniczych i majatkowych zycie
Y transportowych
c0110 C0120 C0130 Cc0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0O010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R0O050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R0060 -6 738,41 5429 103,61 -265 863,85 0,00 0,00 0,00 0,00 148 951 414,59
RO140 0,00 0,00 -329 964,11 0,00 0,00 0,00 0,00 22 059 447,68
RO150 -6 738,41 5429 103,61 64 100,26 0,00 0,00 0,00 0,00 126 891 966,91
R0160 44 059,81 1 544 879,59 261 717,59 0,00 0,00 0,00 0,00 203 567 704,75
R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 117 642 967,94
R0250 44 059,81 1 544 879,59 261 717,59 0,00 0,00 0,00 0,00 85 924 736,81
R0260 37 321,40 6 973 983,20 -4 146,26 0,00 0,00 0,00 0,00 352519 119,34
R0270 37 321,40 6 973 983,20 325 817,85 0,00 0,00 0,00 0,00 212 816 703,72
R0280 3 115,55 493 143,59 23 039,20 0,00 0,00 0,00 0,00 15 115 429,85
R0320 40 436,95 7 467 126,79 18 892,94 0,00 0,00 0,00 0,00 367 634 549,19
R0330 0,00 0,00 -329 964,11 0,00 0,00 0,00 0,00 139 702 415,62
R0340 40 436,95 7 467 126,79 348 857,05 0,00 0,00 0,00 0,00 227 932 133,57
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Zatacznik 5. Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (5.19.01.21)

S.19.01.21

Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu ubezpieczen innych niz na zycie

Rok szkody / rok zawarcia
umowy

Wczeséniejsze
lata

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Wczeséniejsze
lata

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

‘ 20020 ‘ 1 — Rok zajscia szkody ‘

Wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (nieskumulowane) - rok przebiegu szkodowosci (kwota bezwzgledna). Ogétem zobowiazania z tytutu dziatalnosci
ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

Rok zmiany

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 Co070 C0080 C0090 C0100 co110
R0100 10 809 526
R0O160 122 701 781 48 726 822 9 035 646 5843 323 5101 697 2971 252 2228 348 1536 820 1710581 617 672
R0170 68 180 004 22 446 255 5045713 2 614 349 1178 722 2 561 803 2013813 1730 300 1675 046
R0180 52 029 185 19 551 852 3 249 225 1427 398 262 329 1129 559 633 052 1181518
R0190 76 521 919 26 709 028 3807 697 1715284 2 320 441 5615 640 1184 457
R0200 106 048 555 41 065 226 4 404 645 4 227 056 3362 371 28 393 436
R0210 155 699 431 63 024 332 9 607 232 7 727 901 4728 971
R0220 156 040 688 49 259 812 9 184 322 5621018
R0230 157 373 961 52 953 954 9 567 437
R0240 179 202 682 50 112 508
R0250 156 063 920

Wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (nieskumulowane) - biezacy rok, suma lat (skumulowana). Ogétem zobowiazania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej innej niz ubezpieczenia na zycie

C0170 C0180
R0O100 10 809 526 10 809 526
R0O160 617 672 200 473 942
R0170 1675 046 107 446 004
RO180 1181518 79 464 118
R0O190 1184 457 117 874 466
R0200 28 393 436 187 501 289
R0210 4728 971 240 787 867
R0220 5621018 220 105 840
R0230 9 567 437 219 895 352
R0240 50 112 508 229 315 190
R0250 156 063 920 156 063 920
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Ogotem

Wczesniejsze
lata

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Wczeséniejsze
lata

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Ogobtem

| ro260 | 269 955 508 1769 737 514
Rok zmiany
Rok 0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 & +
c0200 co210 c0220 co230 0240 0250 0260 c0270 c0280 0290 0300
R0100 33792 523
RO160 100 916 876 54 107 836 37 210 459 27 838 351 20 993 795 13 058 574 10 160 413 7841 073 5 245 464 5737 676
R0170 48 757 627 35 051 532 20 389 596 13 778 728 9849 064 8559 313 5 332 838 4 441 603 2694 542
RO180 45 668 333 18 485 491 10 397 215 6 304 291 6 109 598 3663 064 2480 379 1977 066
RO190 53 862 238 17 261 395 11 554 145 11 508 692 10 351 468 5 886 147 5 216 906
R0200 92 516 658 49 002 895 42514 476 32337 234 32497 317 17 626 915
R0210 79 595 559 36 675 759 23 092 310 17 970 299 14 000 624
R0220 63 674 292 27 400 825 20 554 322 15 763 885
R0230 65 996 317 29 830 483 18 946 658
R0240 75 296 429 26 891 233
R0250 60 919 678

Zdyskontowane najlepsze oszacowanie rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto - biezacy rok, suma lat (skumulowana). Ogétem zobowiazania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej

innej niz ubezpieczenia na zycie

C0360
R0100 33792523
R0160 5737676
R0170 2 694 542
R0180 1977 066
R0O190 5216 906
R0200 17 626 915
R0210 14 000 624
R0220 15 763 885
R0230 18 946 658
R0240 26 891 233
R0250 60 919 678
R0260 203 567 705
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Zatacznik 6. Srodki wtasne (S.23.01.01)

Kategoria 1 - Kategoria 1 -
. nieograniczona/ | ograniczona/ | Kategoria | Kategoria
Ogdtem / Total Tier1 - Tier1 - 2/Tier2 | 3/Tier3
unrestricted restricted
Podstawowe srodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych
instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/35 / Basic own funds before deduction for C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
participations in other financial sector as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35
Kapitat zakladowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 | 135 000 000,00 135 000 000,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zwigzana z R0030 0.00 0.00
kapitatem zaktadowym d ’
Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja
podstawowych $rodkéw wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen R0040 0.00 0.00
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen ’ ’
opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzadkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw | R0050 0,00
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe R0070 000/ 0,00 ]
Akcje uprzywilejowane R0090 0,00 0,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zwigzana z
akcjami uprzywilejowanymi R0110 oy 0,00
Rezerwa uzgodnieniowa R0130 | 51104 110,70
Zobowigzania podporzgdkowane R0140 0,00
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow netto z tytutu odroczonego podatku R0160 0.00
dochodowego ’
Pozostate pozycje srodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako R0180 0.00 |
podstawowe $rodki wiasne, niewymienione powyzej ’
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriow
klasyfikacji jako srodki wtasne wg Wyptacalnos¢ Il / Own funds from the
financial statements that should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency Il own funds
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w
rezerwie uzgodnieniowe;j i nie spetniajg kryteriow klasyfikacji jako $rodki wtasne wg | R0220
Wyptacalno$¢ Il
Odliczenia / Deductions
Warto$¢ odliczen z tytutu udziatow kapitatowych w instytucjach finansowych i R0230 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
kredytowych ’ ! ! ! ’
Podstawowe srodki wtasne ogétem po odliczeniach R0290 | 186 104 110,70 186 104 110,70 0,00 0,00 0,00
Uzupetniajgce srodki witasne / Ancillary own funds
Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze R0300 0.00
by¢ wezwany do optacenia na zadanie ’
Nieoptacony kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna
pozycja podstawowych srodkéw wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczenn | R0310 0,00
opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére
mogg by¢ wezwane do optacenia na zgdanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére R0320 0.00
mogg by¢ wezwane do optacenia na zgdanie ’
Prawnie wigzgce zobowigzanie do subskrypcji i optacenia na zgdanie zobowigzan R0330 0.00
podporzadkowanych !
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0,00
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0,00
Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy R0360 0.00
2009/138/WE i
Dodatkowe wktady od cztonkédw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy R0370 0.00
dyrektywy 2009/138/WE g
Pozostate uzupetniajgce $rodki wtasne R0390 0,00
Uzupetniajace srodki wiasne ogétem R0400 0,00
Dostepne i dopuszczone srodki wiasne / Available and eligible own funds
Kwota dostgpnych srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu
wyplacalnoéci (SCR) R0500 | 186 104 110,70 186 104 110,70 0,00 0,00 0,00
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0O510 | 186 104 110,70 186 104 110,70 0,00 0,00
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540 | 186 104 110,70 186 104 110,70 0,00 0,00 0,00
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0550 | 186 104 110,70 186 104 110,70 0,00 0,00
SCR R0580 | 115 182 165,39
MCR R0600 51831974,42
Stosunek dopuszczonych srodkéw wiasnych do SCR R0620 161,57%
Stosunek dopuszczonych srodkéw wiasnych do MCR R0640 359,05%

Rezerwa uzgodnieniowa / Reconciliation reserve

C0060

Nadwyzka aktywdéw nad zobowigzaniami R0700 186 104 110,70
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0710 0,00
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia R0720 0,00
Pozostate pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych R0730 135 000 000,00
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje $srodkéw wtasnych w ramach portfeli objetych korektg dopasowujacg i funduszy R0740 0.00
wyodrebnionych ’
Rezerwa uzgodnieniowa R0760 51104 110,70
Oczekiwane zyski / Expected profits

Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie R0O770 0,00
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0780 0,00
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Ogétem R0790 0,00
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Zatacznik 7. Kapitatowy wymog wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg

(5.25.01.21)

S.25.01.21

Kapitatlowy wymoég wyptacalnosci — dla podmiotow
stosujacych formute standardowa

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie

Dywersyfikacja
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych
Podstawowy kapitatlowy wymaég wyptacalnosci

Podstawowy kapitatlowy wymaog wyptacalnosci
(parametry specyficzne dla zaktadu)

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie

Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci
Ryzyko operacyjne

Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania
strat

Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania
strat

Wymog kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art.
4 dyrektywy 2003/41/WE

Kapitatlowy wymaég wyptacalnosci z wytaczeniem
wymogu kapitalowego

Ustanowiony wymog kapitatowy

w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. a)
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. b)
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. ¢)
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. d)
Kapitatlowy wymag wyptacalnosci

Inne informacje na temat SCR

Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji
opartego na duracji

taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci dla pozostatej czesci

taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych

taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci dla portfeli objetych korekta dopasowujaca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na
podstawie art. 304

R0010
R0020
R0030
R0040

R0O050

R0O060
R0070
R0100

R0030
R0040

R0O050

RO130
R0140

RO150

R0160

R0200
R0210
RO211
R0O212
R0O213
R0214
R0220
R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Kapitatlowy wymaég
wypftacalnosci brutto

Uproszczenia

co110 C0120
18 681 329,73 brak
15 445 403,85
1078 112,66 brak
6 870 424,69 brak
105 643 400,81 brak

-26 481 164,89

0,00

121 237 506,83

Parametry
specyficzne dla
zakladu

C0090

brak

brak

brak

Wartosé

C0100

13 595 169,94

0,00

-19 650 511,39

0,00

115 182 165,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

115 182 165,39

0,00

0,00

0,00

0,00
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S.25.01.21.04
Podejscie do stawki podatkowej

Podejscie oparte na $redniej stawce podatkowej RO590 |

S.25.01.21.05
Obliczanie zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania
strat (ang. loss absorbing capacity of deferred taxes, LAC DT)

Kwota/warto$¢ szacunkowa LAC DT

Kwota/wartos¢ szacunkowa LAC DT uzasadniona odwrdceniem ujecia zobowigzan z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota/warto$¢ szacunkowa LAC DT uzasadniona odniesieniem do prawdopodobnego
przysztego zysku ekonomicznego podlegajacego opodatkowaniu

Kwota/wartos¢ szacunkowa LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na
wczeséniejsze okresy, rok biezacy

Kwota/wartos¢ szacunkowa LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na
wczesniejsze okresy, lata przyszie

Kwota/warto$¢ szacunkowa maksymalnej LAC DT

R0640
R0650

R0660

R0670

R0O680
R0690

Tak/Nie

Cco109

Nie

LAC DT

Co130

19 650 511,39

1453 719,48

18 196 791,91

0,00

0,00

19 650 511,39
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Zatacznik 8. Minimalny wymog kapitatowy — dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna
prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz

ubezpieczen na zycie (5.28.01.01)

S.28.01.01

Minimalny wymoég kapitatowy - dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie
ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Komponent formuly liniowej dla zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu

ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

C0010
52 769 564,44
MCRw. Wynik Rooz1o 0
Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe Sktadki przypisane w
obliczane tacznie netto okresie ostatnich 12
(tj. po uwzglednieniu miesiecy netto (tj. po
reasekuracji biernej i uwzglednieniu
spotek celowych reasekuracji biernej)
(podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))
C0020 C0030
Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczen medycznych i R0020 1103 131,32 6 875 75454
reasekuracja proporcjonalna ! !
;th;engrlcej%z:;lnaana wypadek utraty dochodéw i reasekuracja R0030 3352 759,01 12 395 575,59
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0,00 0,00
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazddéw mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna R0050 59 302 883,88 58 117 555,06
Ssésztri;inuat;ﬁ;pleczema pojazdow i reasekuracja R0060 40 568 894,51 75 636 766,29
;J:Je:opru;%zfar}unaamorskle, lotnicze i transportowe i reasekuracja R0070 42 052,39 63 923,28
Eebaeszepk'ﬁfgz’j”a'apffpgfg'(fn'a'lg’;ym szkod rzeczowych i RO080 82 215 202,47 159 665 679,61
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej i
reasekuracia proporcjonalna R0090 19 078 288,53 48 961 524,20
gzeggggzz:ar}fakredytow i poreczen i reasekuracja RO100 0,00 2016 989,29
gge;g;;%z:;fakosztow ochrony prawnej i reasekuracja RO110 37 321,40 154 325,02
g::)engru;%zne;:aswmdczema pomocy i reasekuracja R0120 6 973 983,20 21 490 145,40
gg)e;gru;%zne;:aroznych strat finansowych i reasekuracja RO130 325 817,85 1313 890,36
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0,00 0,00
Esejss\lzlt;rcahqa nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen RO150 0,00 0,00
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczenn morskich,
lotniczych i transportowych RO160 0,00 0,00
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych R0170 0,00 0,00
Komponent formutly liniowej dla zobowiazan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen na zycie
C0040
MCRL Wynik R0200 328 730,37
Najlepsze oszacowanie i .
rezerwy techniczno- Catkowita suma na
. X ryzyku netto (z
ubezpieczeniowe A X p
obliczane facznie netto odliczeniem umow
- S reasekuracji i spotek
(tj. po uwzglednieniu
AN . celowych
reasekuracji biernej i (podmiotéw
spotek celowych podr
) A specjalnego
(podmiotow specjalnego A
K przeznaczenia))
przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — RO210 0.00
Swiadczenia gwarantowane !
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — R0220 0.00
przyszte $wiadczenia uznaniowe !
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0230 0.00
bazowe i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym 4
funduszem kapitatowym
Inne zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie R0240 15 653 827,11

i (reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych
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Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich
. ? - ) P o R0250 0,00
zobowigzan z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie

0Ogélne obliczenie MCR

C0070
Liniowy MCR R0300 53 098 294,81
SCR RO310 | 115182 165,39
Gérny prég MCR R0320 51 831 974,42
Dolny prég MCR RO330 28 795 541,35
taczny MCR R0O340 51 831 974,42
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0O350 17 017 200,00

C0070
Minimalny wymég kapitatowy R0400 51 831 974,42
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