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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

TUZ Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego TUZ Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych (,,Towarzystwo”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku, techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych
i osobowych, ogolny rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony tego dnia oraz dodatkowe informacje
i objasniania (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Towarzystwa na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

o jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Towarzystwa;
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy
dnia 7 kwietnia 2025 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pozn.
zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. Urz. UE L 158 z 27 maja 2014
r., str. 77, z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego.

BDO Towarzystwo z ograniczong odpowiedzialnoscia Towarzystwo komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684,
REGON: 141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wktadu kapitatowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.:

+48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slqskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Towarzystwo z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej Towarzystwa i czescig miedzynarodowej sieci
BDO,
ztozonej z niezaleznych spoétek cztonkowskich


mailto:katowice@bdo.pl
mailto:krakow@bdo.pl
mailto:poznan@bdo.pl
mailto:wrocław@bdo.pl

IBDO

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) wprowadzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwata Nr 3431/52a/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 25 marca 2019 r. oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia niezgtoszone oraz na skapitalizowana wartos¢ swiadczen rentowych

Kluczowa sprawa badania

Towarzystwo wykazata w sprawozdaniu finansowym rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia brutto w wysokosci 435.930 tys. zt. Istotnymi komponentami tych rezerw sa rezerwy
na szkody zaistniate i niezgtoszone (IBNR) i rezerwa na skapitalizowana wartos¢ rent w kwotach,
odpowiednio, 82 227 tys. zt i 140.140 tys. zt. RozpoznaliSmy wycene tych komponentow rezerw
na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia jako kluczowa sprawe badania ze wzgledu na
znaczacy udziat tych rezerw w rezerwach ogotem oraz na fakt, iz wycena tych rezerw oparta jest
na znaczacym profesjonalnym osadzie odnosnie kluczowych zatozen, takich jak przewidywania
rozwoju szkod, w tym szkod osobowych, w szczegélnosci rent, stopy dyskontowe, wzrost
ptatnosci rentowych i zatozenia dotyczace zaktadanej $miertelnosci. Wycena tych rezerw
dokonywana jest metodami aktuarialnymi, z wykorzystaniem ztozonych modeli i szacunkow oraz
réznorodnych danych i zatozen, ktére maja istotny wptyw na jej wyniki. Dodatkowo, z rezerwami
tymi zwiazana jest niepewnos¢ wynikajaca z braku rozwigzan prawnych regulujacych
szczegotowo wysokosc i zasady wyptat rent i zadoscuczynien.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Zasady tworzenia rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia zostaty opisane w nocie
[.2.1.i. dodatkowych informacji i objasnien. Ujawnienia dotyczace rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, w tym rezerw IBNR oraz rezerwy na skapitalizowang wartos¢ rent, zostaty
zaprezentowane w nocie Il.4 dodatkowych informacji i objasnien.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach badania udokumentowaliSmy zrozumienie procesu tworzenia rezerw IBNR oraz
rezerwy na skapitalizowang wartos¢ rent. Nasze procedury obejmowaty ocene prawidtowosci
modeli aktuarialnych oraz przyjetych do wyceny rezerw istotnych zatozen.
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W szczegodlnosci wykonalismy nastepujace procedury badania:

— identyfikacja kluczowych kontroli w procesie tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wraz z oceng ich zaprojektowania i wdrozenia;

- ocene metodologii tworzenia rezerw IBNR oraz rezerwy na skapitalizowana wartos¢ rent
pod katem ich zgodnosci z odpowiednimi regulacjami i zasadami matematyki
aktuarialnej oraz ciagtosci jej stosowania;

— ocene racjonalnosci przyjetych istotnych zatozen poprzez poréwnanie ich do danych
historycznych, prognozowanych i rynkowych;

— weryfikacje poprawnosci formut obliczeniowych wybranych elementéw rezerw IBNR oraz
rezerwy na skapitalizowana wartosc rent poprzez miedzy innymi niezalezne przeliczenie
wraz z porownaniem wynikow dokonanych wyliczen z wynikami Towarzystwa;

- uzgodnienie wybranych danych wejsciowych wykorzystanych do wyliczen;
— ocene sporzadzonych przez Spotke analiz historycznego wykorzystania rezerw IBNR;

— przeglad analityczny rezerw IBNR oraz rezerwy na skapitalizowang wartos¢ rent
(poréwnanie z okresami poprzednimi, wyjasnienie zmian).

W powyzszych procedurach uczestniczyli eksperci aktuarialni bedacy cztonkami zespotu
audytowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Towarzystwa zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz obowiagzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora
Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Towarzystwa do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci,

Zz wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Towarzystwa, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
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racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowacd, ze Towarzystwo
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalimy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
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uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2024 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie

z dziatalnosci Towarzystwa wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie

o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami,
i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informacji.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci zrownowazonego
rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowiazani do poinformowania, czy Towarzystwo
sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Towarzystwu i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Towarzystwo nie sporzadza oswiadczenia na temat informacji niefinansowych na podstawie art. 49b
Ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze w roku badanym i do dnia wydania
niniejszego sprawozdania nie swiadczyliSmy Towarzystwu zadnych ustug poza badaniem sprawozdania
finansowego i badaniem sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Towarzystwa uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 12 pazdziernika 2023 roku. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa badamy po raz
czwarty.

Informacja na temat utworzenia rezerw techniczno- ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, w tym z regulacjami ostroznosciowymi
oraz za sposOb ustalenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow rachunkowosci
odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto zamieszczenie
w sprawozdaniu z badania informacji na temat utworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celow rachunkowosci przez Spotke.

Zgodnie z Art. 277 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zaktad ubezpieczen tworzy
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow rachunkowosci, przeznaczone na pokrycie biezacych
i przysztych zobowigzan, jakie moga wyniknaé¢ z zawartych umow ubezpieczenia, uméw gwarancji
ubezpieczeniowych lub umow reasekuracji.

Celem naszego badania sprawozdania finansowego Towarzystwa nie byto wyrazenie odrebnej opinii na
temat przestrzegania przez nig wskazanych powyzej regulacji, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkow naruszenia przez Spotke regulacji ostroznosciowych w trakcie roku
obrotowego, okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegolnosci w zakresie utworzenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw rachunkowosci w wysokosci zapewniajacej petne
wywigzywanie sie z biezacych i przysztych zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia
lub umow reasekuracji, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.



|IBDO

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Edyta Kalinska.

BDO Towarzystwo z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Edyta Elektronicznie
podpisany przez
Helena Edyta Helena Kaliriska
. s Data: 2025.04.07
Kalinska 19:16:30 +0200"

Edyta Kalinska
Biegty Rewident
nr w rejestrze 10336

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2025 roku
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